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Indledning

Det europ=ziske semester udgor rammen om koordineringen af EU-landenes oko-
nomiske politik. Som led i semesteret gennemfores en samlet droftelse af landenes
okonomiske politik 1 fordret hvert dr. Herefter vedtager landene national gkono-
misk politik, reformer mv., herunder de nationale finanslove for det efterfolgende
budgetdr i efterdret, jf. bilag 1. Det seneste europaxiske semester blev afsluttet med
vedtagelse af landespecifikke anbefalinger pA ECOFIN 12. juli 2016.

Kommissionen offentliggjorde 16. november 2016 en samlet pakke vedr. det eu-
ropaxiske semester 2017. Pakken indleder det europaiske semester 2017 og inde-
holder bl.a. Kommissionens drlige vakstundersogelse 2017, Kommissionens vars-
lingsrapport under proceduren for makrookonomiske ubalancer 2017 samt
Kommissionens udkast til Radets okonomisk-politiske anbefalinger til euroomra-
det som helhed for 2017. Endvidere indeholder pakken en meddelelse vedr. fi-
nanspolitik i eurolandene samt en delrapport om de beskaftigelsesmessige udfor-
dringer'.

Den arlige vaekstundersggelse 2017

Kommissionens arlige vakstundersogelse skitserer de overordnede skonomisk-
politiske udfordringer og opstiller en rakke prioriteter og generelle politikanbefa-
linger for EU og EU-landene.

I vzkstundersogelsen for 2017 fremhaxver Kommissionen, at alle EU-landene
oplever vaekst, at investeringerne stiger, og at der er blevet skabt 8 millioner nye
arbejdspladser siden 2013. Samtidig er offentlige underskud reduceret og gzldsni-
veauer er stabiliseret og ventes at falde. Kommissionen understreger dog, at op-
svinget er skrobeligt, og at der fortsat er store udfordringer. BNP- og produktivi-
tetsvaekst ligger under det langsigtede potentiale, og investeringsniveauet er under
niveauet fra for krisen. Derudover er arbejdslesheden fortsat hej i store dele af
Europa, hvilket har medfort sociale konsekvenser i flere EU-lande.

I lyset af disse udfordringer fastholder Kommissionen sine overordnede priorite-
ter for den ekonomiske politik i EU fra tidligere ar: 1) fremme af investeringer, 2)
gennemforelse af strukturreformer og 3) ansvatlig finanspolitik. Prioriteterne i den
arlige vekstundersogelse 2017 kan opsummeres som folger:

! Delrapporten vedr. beskaftigelsesmassige udfordringer behandles i EPSCO.



Fremme af investeringer: Indsatsen for at fremme investeringer skal bl.a. foku-
sere pa at forbedre forholdene i den finansielle sektor. Arbejdet mod en kapital-
markedsunion skal sikre lige adgang til finansiering for virksomheder i alle EU-
lande, supplere bankerne som finansieringskilde og sikre en bedre allokering af
kapital. EU-landene skal pa nationalt niveau adressere fortsatte svagheder i bank-
sektoren mhp. at oge finansieringen til virksomheder. Ydermere skal arbejdet med
etablering af bankunionen fortsattes, herunder ved at accelerere arbejdet med
etablering af den permanente bagstopper.

Investeringsplanen fremhaves som central for at fremme investeringer og har
allerede leveret konkrete resultater i EU-landene. En forlengelse og styrkelse af
den europaiske investeringsfond (EFSI), som aktuelt forhandles, vil sikre finan-
siering til flere projekter i flere EU-lande. Om investeringer generelt fremhaver
vekstundersogelsen, at der bla. bor vaere et fokus pa overgangen til en mere
CO2-neutral skonomi og pa social infrastruktur.

Arbejdet med at forbedre investeringsklimaet pa EU-niveau skal fortsattes, her-
under ved at udbygge det indre marked. EU-landene skal samtidig mindske barrie-
re for investeringer nationalt, herunder ift. behandling af insolvens, offentlig ad-
ministration samt regulering af produkt- og arbejdsmarkeder.

Den internationale handel skal fortsat komme europziske virksomheder til gode.
Det er centralt at opretholde handelsabenhed, og sikre at europaiske virksomhe-
der har adgang til de globale markeder. Klimaaftalen fra Paris skal endvidere rati-
ficeres, hvilket ventes at skabe nye muligheder for europziske virksomheder pa de
globale markeder. EU-landene skal nationalt sikre et godt investeringsklima, her-
under for at tiltreekke investeringer fra lande udenfor EU.

Gennemforelse af strukturreformer: Strukturreformer i EU-landene skal bl.a.
fokusere pa at skabe arbejdspladser og styrke arbejdsstyrkens fardigheder. EU-landene skal
reformere arbejdsmarkederne for at sikre hoj grad af fleksibilitet, en kvalificeret
arbejdsstyrke og social sikkerhed. EU-landene skal endvidere oprette passende
systemer til at modtage og integrere flygtninge pa arbejdsmarkedet. Samtidig skal
bekempelsen af ungdomsarbejdsloshed intensiveres. Kvaliteten af de europaiske
erhvervsuddannelser skal oges og samarbejdet mellem erhvervsliv, uddannelsesin-
stitutioner og forskning skal forbedres. I samarbejde med arbejdsmarkedets parter
skal der sikres londannelsesprocesser, der fremmer jobskabelse, fremgang i real-
lonnen og er i overensstemmelse med udviklingen i produktiviteten.

EU-landene skal indrette sociale politikker, si de fremmer arbejdsmarkedsdelta-
gelse. Skattesystemer og sociale ydelser skal levere incitamenter for at arbejde og
samtidig sikre et hensigtsmassigt socialt sikkerhedsnet. P4 EU-niveau skal arbej-
det med at bekempe skatteundgaelse fortszttes.

Pensionsordninger og arbejdsmarkedsforanstaltninger skal tilskynde til lengere tid
i beskaftigelse som folge af den stigende levealder. Samtidig skal fortidspension
begranses til personer, der er ude af stand til at arbejde.
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Strukturreformer i EU-landene skal ogsa fokusere pa at ege produktivitet og inve-
steringer. EU-landene skal gennemfore reformer, der fremmer udbredelsen af nye
teknologier, mens der pa EU-niveau fokuseres pa udbygningen af det indre mar-
ked, herunder det digitale indre marked. Det er centralt at oge produktiviteten i
servicesektoren, da denne udgoer en stigende andel af de europziske ekonomier.
Endvidere skal lovgivning tilpasses nye forretningsmodeller, herunder inden for
deleokonomi.

Ansvarlig finanspolitik: EU-landene skal fortsat fore en ansvarlig finanspolitik.
Det igangvarende opsving skal ifelge Kommissionen stottes ved en overordnet
lempelig finanspolitik 1 euroomradet som helhed. Vakstundersogelsen specifice-
rer, at eurolande med finanspolitisk raderum saledes skal understotte eftersporgs-
len gennem finanspolitikken. Eurolande, der ikke har raderum, skal efterleve kra-
vene som specificeret af Stabilitets- og Vakstpagten og benytte enhver lejlighed til
at gennemfore reformer og forbedre kvaliteten af de offentlige finanser.

Kommissionen vil benytte sig af reglerne om fleksibilitet 1 Stabilitets- og Vakst-
pagten, og tage hensyn til budgetmassige konsekvenser af den ekstraordinzre
tilstromning af flygtninge og sikkerhedssituationen.

Det eksisterende lavrentemiljo gor det ifolge vaekstundersogelsen ideelt at frem-
skynde offentlige investeringer i EU-landene. Samtidig skal tiltagende nominel
vaekst og nedprioriteringer af ikke-fremtidsorienterede udgifter benyttes til at ned-
bringe offentlig gaeld. Den finanspolitiske overvigning skal generelt skabe incita-
menter for sunde politikker og ekonomisk genopretning.

Der er i flere EU-lande behov for yderligere reformer af pensionssystemerne for
at sikre deres holdbarhed og effektivitet. Den aldrende befolkning og den tekno-
logiske udvikling ventes at oge udgifterne i sundheds- og plejesystemer, hvorfor
EU-landene skal oge fokus pa forebyggelse af sygdomme og effektivisering af
sundhedssystemerne.

Kommissionens udkast til Radets gkonomisk-politiske anbefalinger til
euroomradet som helhed

Kommissionen har fremlagt et udkast til anbefalinger til euroomradet som helhed
for perioden 2017-2018. Udkastet legger vagt pa flg.:

1) Eurolandene anbefales at gennemfore politikker, der understotter vakst
pa kort og lang sigt, forbedrer okonomiernes tilpasningsevne, korrigerer
makrookonomiske ubalancer og sikrer konvergens. Eurolandene bor prio-
ritere reformer, der oger produktivitet, forbedrer institutionelle rammevil-
kar og erhvervsklimaet, fjerner investeringsbarrierer og understotter job-
skabelse. Eurolande med betalingsbalanceunderskud eller hoj ekstern gacld
bor ege produktiviteten og samtidig sikre tilbageholdenhed i enhedslon-
omkostningerne. Eurolande med store betalingsbalanceoverskud bor styr-
ke implementeringen af tiltag, der kan bidrage til at oge den indenlandske
eftersporgsel, herunder sarligt investeringer.
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2)

3)

4

Eurolandene anbefales at sikre en lempelig finanspolitik i euroomradet og
dermed bidrage til en balanceret politisk indsats, der understotter reformer
og genopretningen gennem en gennemsnitlig finanspolitisk lempelse pa op
til 0,5 pct. af BNP i 2017. Eurolandene bor kombinere de nationale ind-
satser for at sikre langsigtet finanspolitisk holdbarhed i overensstemmelse
med Stabilitets- og Vakstpagten, samt sikre makroskonomisk stabilisering
1 euroomradet pa kortere sigt gennem udnyttelse af finanspolitiske rade-
rum til fulde inden for reglerne i Stabilitets- og Vakstpagten. Den finans-
politiske stramhedsgrad ber differentieres pa tvears af eurolandene og i ho-
jere grad tage hojde for de enkelte eurolandes positioner ift. overholdelse
af Stabilitets- og Vakstpagten, situationen i euroomradet som helhed, og
afsmittende effekter i euroomradet: i) Eurolande, der befinder sig over de-
res mellemfristede mal for den strukturelle saldo (MTO), bor anvende det
finanspolitiske raderum til at understotte indenlandsk eftersporgsel og in-
vesteringer af hoj kvalitet, herunder pa tvers af landegraenser, som en del
af den europaiske investeringsplan. ii) Eurolande under den przventive
arm af Stabilitets- og Vakstpagten bor sikre “overordnet” (broad) efterle-
velse af Stabilitets- og Vakstpagtens bestemmelser. iii) Eurolande under
den korrigerende arm af Stabilitets- og Vakstpagten bor sikre rettidig kor-
rektion af deres uforholdsmaessigt store underskud, herunder ved at etab-
lere en finanspolitisk ”buffer” imod uforudsete hzndelser. Eurolandene
bor forbedre sammensztningen af deres offentlige finanser for at skabe
mere rum til materielle og immaterielle investeringer samt sikre mere ef-
fektive nationale budgetmaessige rammer.

Eurolandene anbefales at gennemfore reformer, der fremmer jobskabelse,
social retfaerdighed og konvergens, understottet af en effektiv social dia-
log. Det bor vare en kombination af reformer, der bl.a. indebarer fleksib-
le og sikre aftaler og vilkar for arbejdsgivere og arbejdstagere, effektive
uddannelsessystemer af hej kvalitet samt livslang lering malrettet ar-
bejdsmarkedsbehov, effektive aktive arbejdsmarkedspolitikker og moder-
ne og tilstrackkelige sociale sikringssystemer. Eurolandene anbefales at re-
ducere skatten pd arbejdskraft, serligt for lavtlennede og i de eurolande,
hvor omkostningskonkurrenceevnen er under gennemsnittet for euroom-
radet, samt sikre at det i eurolande uden finanspolitisk raderum sker pa
budgetneutral made.

Eurolandene anbefales at blive enige om en falles europzisk indskyderga-
rantiordning péd basis af Kommissionens forslag fra november 2015 og
pabegynde arbejdet med en falles bagstopper for bankunionens falles af-
viklingsfond med henblik pa at gore den operationel inden fondens over-
gangsperiode udleber. Eurolandene anbefales at udarbejde og implemen-
tere en effektiv strategi for euroomradet, der skal adressere risici i forhold
til banksektorens robusthed, herunder det hoje niveau for misligholdte lan,
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ineffektive forretningsmodeller og overkapacitet. Eurolande med hej pri-
vat gzld bor fremme gzldsnedbringelsen.

5) Eurolandene anbefales at tage yderligere tiltag til fardiggerelse af den
Okonomiske og Monetere Union (OMU’en) under hensynstagen til det
indre marked og pa en dben og transparent made. Eurolandene anbefales
at gennemfore de resterende tiltag under forste fase af @MU-rapporten.”

Kommissionens meddelelse vedr. den overordnede finanspolitiske situation 1 eu-
roomradet argumenterer for den konkrete anbefaling til euroomradet som helhed
om at gennemfore en gennemsnitlig finanspolitisk lempelse i euroomradet.
Kommissionen anferer, at opsvinget 1 euroomradet fortsat er skrobeligt, og at
pengepolitikken ikke skal vare alene om at understotte vaekst og beskaftigelse i
euroomradet, og derfor ber finanspolitikken ogsa benyttes. Kommissionen frem-
hzver ogsa hensynet til at understotte euroomradets samlede okonomi, som bag-
grunden for anbefalingen. Kommissionen vurderer siledes, at en lempelse i fx
Tyskland og Nederlandene (som vurderes at have riderum) ville pavirke vaksten
positivt i andre lande (som ikke har riderum til at lempe) gennem afsmittende
effekter ("spillovers”). Endvidere mener Kommissionen, at ekspansiv finanspoli-
tik har mearkbare positive effekter (inkl. ”’spillovers”) i det nuvarende lavinflati-
ons- og lavrentemiljo. Det skyldes ifolge Kommissionen bl.a., at de lange renter
under normale omstendigheder ville stige, ligesom ECB ville heve renterne mhp.
at modvirke inflation over inflationsmalet, som folge af den ekspansive finanspoli-
tik. Disse effekter vil normalt legge en demper pa ekonomien og dermed mind-
ske eller helt udligne effekten af de finanspolitiske tiltag. Effekterne vurderes dog
af Kommissionen ikke at vare lige sd relevante i den aktuelle situation med lav
inflation og lave renter. Kommissionen vurderer, at den anbefalede gennemsnitli-
ge lempelse pa 0,5 pct. af BNP vil sikre, at den okonomiske aktivitet nermer sig
sit strukturelle niveau hurtigere, uden at overophede okonomien. Kommissionen
bemarker desuden, at en gennemsnitlig lempelse pa 0,5 pct. ikke er forenelig med
de landespecifikke anbefalinger vedr. finanspolitik vedtaget af EU-landene 1 juli i
ar (gennemforelsen af disse ville indebzxre en omtrent neutral finanspolitik for
euroomradet som helhed i 2017). Endvidere legger Kommissionen i sine formu-
leringer op til, at de enkelte lande ikke nedvendigvis behover at sikre fuld efterle-
velse af kravene i den forebyggende del af Stabilitets- og Vakstpagten (reglerne
om mellemfristede mal for den strukturelle saldo), men kan udnytte de bagatel-
graenser, som er defineret i reglerne, for hvornar en afvigelse far konsekvenser.

Varslingsrapporten 2016

Kommissionen offentliggjorde ligeledes 16. november 2016 varslingsrapporten
(Alert Mechanism Report — AMR) for 2017 som led i proceduren for makrogko-
nomiske ubalancer, jf. boks 7. Varslingsrapporten indeholder et ’scoreboard’ besta-
ende af et begranset antal okonomiske indikatorer, som skal give en indledende
indikation pa ubalancer i EU-landene. Scoreboardet indeholder makroskonomi-

2 Rapport fra de fem formand (Kommissionsformanden m.fl.) om videreudvikling af @MU’en af 22. juni
2015.
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ske indikatorer, herunder betalingsbalancens lobende poster og offentlig brutto-
gxld, finansielle indikatorer, herunder privat kreditgivning og boligprisindeks,
samt en rakke sociale indikatorer’, navnlig erhvervsfrekvensen, langtidsledighed
og ungdomsledighed.

Boks 1
Generelt om makroubalanceproceduren

Makroubalanceproceduren ('Macroeconomic Imblance Procedure’, MIP) udger rammen for samarbejdet i EU om
systematisk overvagning af makrogkonomiske ubalancer, hvor formalet er, at man pa et tidligt tidspunkt vil kunne
identificere og forebygge potentielle skadelige interne og eksterne gkonomiske ubalancer, eller gribe ind over for
ubalancer, som er ved at udvikle sig eller har materialiseret sig, med henblik pa at korrigere dem. MIP’en operatio-
naliseres via en varslingsmekanisme med et 'scoreboard’ bestaende af et antal skonomiske indikatorer, som skal
give en indledende indikation pa ubalancer.

Proceduren indledes med, at Kommissionen offentligger veerdier for de indikatorer, som udggr scoreboardet, i vars-
lingsrapporten (‘Alert Mechanism Report’, AMR). | rapporten vurderes indikatorernes udvikling i landene, og de lan-
de, som har ubalancer eller er i fare for at opbygge ubalancer, identificeres.

Efterfglgende vil Kommissionen, under hensyntagen til R&dets vurdering af varslingsrapporten, fortage en dybdega-
ende analyse af lande, som vurderes at have eller veere i fare for at blive pavirket af ubalancer. De dybdegaende
analyser offentliggares som del af Kommissionens landerapporter ultimo februar. | kraft af disse dybdeg&ende ana-
lyser gennemfares en grundigere vurdering af, om det pageeldende land er pavirket af ubalancer og i givet fald en
vurdering af disses karakter og risici. Kommissionens dybdegdende analyser vil kunne give anledning til forslag til
Réadet om anbefalinger som led i de samlede landespecifikke anbefalinger eller egentlige henstillinger om at korrige-
re ubalancerne (makroubalanceprocedurens korrigerende del), afheengig af de identificerede ubalancers karakter.
Hvis der vurderes at foreligge uforholdsmaessigt store ubalancer, bnes der séledes en procedure, hvor Radet efter
et forslag fra Kommissionen vedtager en henstilling til det pageeldende land om at korrigere disse ubalancer. | op-
falgning pa en henstilling fremlaegger det pageeldende land handlingsplaner, og Radet skal lgbende tage stilling til,
hvorvidt det pageeldende land har taget effektive titag mhp. korrektion af ubalancerne.

Generelt viser varslingsrapporten, at der sker fremskridt i EU-landenes bestrabel-
ser pa at adressere makrookonomiske ubalancer, men at der fortsat er risici relate-
ret til ubalancer i flere lande. Overordnet konkluderer varslingsrapporten, at der er
gjort fremskridt med at nedbringe underskud pa betalingsbalancen i flere lande,
men at der i andre lande fortsat er store betalingsbalanceoverskud. I flere lande
nedbringes den private gald, men ikke tilstrakkelig hurtigt. Banksektoren star
overfor udfordringer mht. faldende overskud og misligholdte lan. Endvidere op-
lever nogle lande bekymrende hoje boligprisstigninger. Beskaftigelsen er generelt
stigende, men arbejdslosheden er fortsat meget hoj i nogle lande. Kommissionen
bemarker desuden, at euroomradet samlet set har et voksende overskud pa beta-
lingsbalancen, som bl.a. afspejler en fortsat svag indenlandsk eftersporgsel i euro-
omradet og lave investeringsniveauer.

Kommissionen udpeger 13 lande til dybdegaende analyser i varslingsrapporten. Til
sammenligning udpegede Kommissionen 19 lande til dybdegaende analyser i vars-
lingsrapporten for 2016. Der er tale om de 13 lande, der vurderedes til at have
ubalancer i de dybdegiende analyser under makroubalanceproceduren for 2016
(Bulgarien, Kroatien, Cypern, Finland, Frankrig, Tyskland, Irland, Italien, Neder-

3 Udsving i de sociale indikatorer kan ikke i sig selv indikerer en forveaerring af finansielle og makrookonomi-
ske risici, og de kan derfor ikke benyttes til en optrapning eller nedtrapning af makroubalanceproceduren.
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landene, Portugal, Slovenien, Spanien og Sverige), hvoraf 5 vurderedes at have
alvorlige ubalancer (Bulgarien, Frankrig, Italien, Kroatien og Portugal), jf. bilag 3.
Modsat sidste ar udpeges Belgien, Estland, Ungarn, Ostrig, Rumanien og Storbri-
tannien saledes ikke til dybdegdende analyser.

Kommissionen bemarker om Danmark, at Kommissionen ikke pa nuvaerende
tidspunkt vil udarbejde en dybdegiende analyse for Danmark. Kommissionen
vurderer saledes, at Danmark ikke er pavirket af ubalancer i makroubalanceproce-
durens forstand. Dette er pa linje med Kommissionens vurdering i varslingsrap-
porterne for 2015 og 2016. Det er saledes tredje ar i traek, at Danmark ikke udpe-
ges til en dybdegdende analyse. Den seneste dybdegiende analyse af Danmark
blev offentliggjort 5. marts 2014.

Kommissionen peger i sin varslingsrapport for 2016 pa, at nogle indikatorer pa
makrookonomiske ubalancer 1 Danmarks tilfelde overskrider indikatorernes
gransevardier, jf. bilag 4. Det gelder indikatorerne vedrorende betalingsbalancens
lobende poster, eksportmarkedsandele, den private gald og husprisstigninger.
Kommissionen bemarker, at Danmarks overskud pa betalingsbalancen fortsat er
hojt, hvilket ifolge Kommissionen bl.a. afspejler et hojt opsparingsniveau og hoje
indtaegter fra investeringer i udlandet. Kommissionen peger pa, at Danmarks ku-
mulative tab 1 eksportmarkedsandele faldt 1 2015, og at yderligere tab i kommende
ar ventes begrensede. Kommissionen fremhaver, at niveauet for dansk priskon-
kurrenceevne er stabilt. Kommissionen peger desuden pa, at den private gald
faldt en smule i 2015, men fortsat er hoj. Det anerkendes dog, at en hej privat
gxld er et serkende ved den danske okonomi, og skal ses i forhold til husholdnin-
gernes hoje aktiver sisom pensionsopsparinger og boliger. Kommissionen be-
merker, at husprisstigningerne var hoje 1 2015, og at udviklingen bor folges noje.
Kommissionen konkluderer desuden, at den danske banksektor er sund, og at
arbejdslesheden fortsat er lav.

Regeringens holdning til veekstundersggelsen 2017 mv.
Regeringen stotter generelt vakstundersogelsens prioriteter om fremme af inve-

steringer, gennemforelse af strukturreformer i EU-landene og ansvarlig finanspoli-
tik.

Regeringen stotter, at EU-landene holder fast i en ambities reform- og konsolide-
ringsdagsorden.

Regeringen stotter det fortsatte fokus pa at fremme investeringer i EU. Regerin-
gen finder generelt, at fremme af investeringer forst og fremmest handler om at
skabe sunde rammebetingelser for at mobilisere private investeringer.

Regeringen noterer sig, at Kommissionen ikke har til hensigt at udarbejde en ny
dybdegiende analyse af Danmark under makroubalanceproceduren og noterer sig
Kommissions vurdering af, at 13 lande oplever makroskonomiske ubalancer.
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Regeringen stotter og legger vagt pa en trovaerdig og konsistent implementering
af reglerne i det okonomiske samarbejde, herunder makroubalanceproceduren
som led 1 det europaiske semester for 2017.

Danmark har ikke stemmeret ifm. vedtagelse af anbefalinger til euroomradet som
helhed.

Det er en central prioritet for regeringen, at EU-landene og Kommissionen efter-
lever og handhever de fzlles EU-regler for finanspolitik 1 Stabilitets- og Vakst-
pagten mv., som man i lyset af gzldskrisen aftalte at styrke i 2011 og 2012. De
landespecifikke anbefalinger vedtaget af EU-landene, herunder anbefalinger ved-
rorende finanspolitik, er ogsa en central prioritet. Regeringen er siledes skeptisk 1
forhold til Kommissionens nye anbefaling om en gennemsnitlig finanspolitisk
lempelse i euroomradet. Meget fa lande har et raderum til finanspolitiske lempel-
ser, mens mange lande omvendt ikke har raderum, men derimod fortsatte konso-
lideringsbehov, der er afspejlet 1 konkrete henstillinger og ovrige krav under Stabi-
litets- og Vaekstpagten. Kommissionen synes at anbefale, at der udelukkende eller
primert skal gennemfores egentlige lempelser i lande med riderum, mens andre
lande kan gennemfore mindre budgetforbedringer end aktuelt anbefalet. Det er
dog uklart, hvorvidt og i givet fald hvordan Kommissionen mener, at lempelser,
som 1 gennemsnit udger 0,5 pct. af BNP, kan fordeles pa landene, athangig af
deres raiderum og udfordringer, og kan gennemfores inden for rammerne af de
fxlles regler og deres fleksibilitet. Det er ogsa uklart, hvordan lempelserne kan
vare forenelige med de landespecifikke anbefalinger, som Kommissionen har
foresldet og landene vedtaget i konsensus i juli 2016. Det er endvidere diskutabelt,
om den anbefalede finanspolitiske lempelse er hensigtsmassig i lyset af konjunk-
tursituationen og holdbarhedsudfordringerne i de enkelte eurolande. Det er usik-
kert, hvilke effekter lempelserne vil have pa aktiviteten pa kort sigt, herunder om
lempelser i lande med riderum vil have effekter 1 andre lande. Lempelser vil oge
behovet for efterfolgende finanspolitiske stramninger i de fleste lande, idet de
fortsat har store strukturelle underskud for langt fra balance og hej gxld og hold-
barhedsproblemer pa lengere sigt.

Status pa opfelgning pa de landespecifikke anbefalinger for Danmark
Radet vedtog 12. juli 2016 to landeanbefalinger til Danmark, der indebarer, at
Danmark for 2016-2017 anbefales at:

1. Respektere sit mellemfristede mal for den strukturelle saldo (MTO) i 2016.
Sikre en strukturel tilpasning pa 0,25 pct. af BNP mod MTO i 2017.

2. Styrke produktivitet og private investeringer gennem oget konkurrence i
den indenlandsk orienterede servicesektor, navnlig ved at lette markedsad-
gang i detailsektoren og byggebranchen. Tilskynde til oget samarbejde mel-
lem erhvervsliv og universiteter.

Nedenfor folger en forelobig status for regeringens opfelgning pa anbefalingerne
for Danmark. Regeringen har generelt samme syn som Kommissionen pa behovet
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for reformer og en ansvarlig skonomisk politik, fordi det er den bedste vej til at
sikre arbejdspladser, vakst, lavere gzld og hej velfard for alle borgere 1 Danmark.

1. Finanspolitik

Regeringens finanspolitik tilrettelegges indenfor rammerne af budgetloven og
EU’s finanspolitiske regler, herunder Stabilitets- og Vakstpagten. Der planlagges
efter et overordnet mal om finanspolitisk holdbarhed pa langt sigt, som i 2020-
planen er operationaliseret ved et mal om mindst strukturel balance i 2020. Ifolge
budgetloven ma det arlige strukturelle underskud ikke overstige 2 pct. af BNP
ved fremsattelsen af finanslovsforslaget for det kommende ar, medmindre der
foreligger exceptionelle omstendigheder.

Den strukturelle saldo blev i Q&onomisk Redegorelse, august 2016 skonnet til at udvi-
se et strukturelt underskud pa 0,4 pct. af BNP i 2017 og saledes blev sikkerheds-
marginen til underskudsgrensen i budgetloven opretholdt. Dermed overholder
finanslovforslaget for 2017* samt okonomiaftalerne i kommunerne og regionerne
de finanspolitiske rammer og den ansvarlige kurs i finanspolitikken fortsattes.

Med regeringens seneste skon fra august blev der endvidere skonnet et underskud
pa den faktiske offentlige saldo pa 0,9 pct. af BNP 12016 og 1,9 pct. af BNP i
2017. Kommissionens seneste skon fra deres efterarsprognose svarer stort set til
Finansministeriets vurdering i augustredegorelsen, jf- fabel 1.

Det skal bemaerkes, at der udarbejdes opdaterede skon for de offentlige finanser i
2016-2018 i forbindelse med Okonomisk Redegorelse, december 2016, herunder ind-
arbejdes finanslovsaftalen for 2017.

Tabel 1
EU-Kommissionens og Finansministeriets skan for den faktiske saldo

2016 2017 2018
Pct. af BNP
EU’s prognose, efterar 2016 -0,9 -2,0 -1,4
@konomisk Redeggrelse, august 2016 -0,9 -1,9

Kilde: EU-Kommissionen og @konomisk Redegorelse, august 2016.

2. Produktivitet

Regeringen har stort fokus pé at ege produktiviteten inden for hjemmemarkeds-
otienterede erhverv, herunder detailsektoren og bygge- og anlagssektoren, som
Kommissionen anbefaler.

Detailsektoren: Regeringen, Socialdemokraterne, Dansk Folkeparti og Det Kon-
servative Folkeparti indgik 1 juni 2016 en aftale om Danmark i bedre balance —

41 augustredegorelsen indarbejdes finanslovsforslaget 2017
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Bedre rammer for kommuner, borgere og virksomheder i hele landet. Aftalen er
udmontet i planlovsforslaget.

Et af hovedelementerne er at sikre vaekst og bedre udviklingsmuligheder for de-
tailhandlen. Det er aftaleparternes onske at give kommunerne storre fleksibilitet i
planlegningen for detailhandel, sa der bedre kan tages hensyn til lokale forhold og
den stigende e-handel. Andringerne af planloven folger produktivitetskommissio-
nens anbefalinger, om at placering og storrelse af nye butikker skal lempes. Der er
1 det nye planlovsforslag felgende @ndringer:

e Bredere formal for detailhandlen si der er tale om tre ligevaerdige formal — at
sikre et varieret butiksudbud, god tilgengelighed og effektiv butiksstruktur.
Hensynet til en effektiv butiksstruktur giver kommunerne rum for storre bu-
tikker, nye butikskoncepter, kombinationer med e-handel mv, som alle kan
vere med til at understotte et bredere vareudvalg og lavere priser.

e /Endrede storrelsesbegransninger for bade udvalgsvarer og dagligvarer. Stor-
relsesbegraensningen for udvalgsvarebutikker uanset bystorrelse ophaves. For
dagligvarebutikker i lokalcentre og for enkeltstiende butikker zndres storrel-
sen til 1.200 m?, hvilket angiver det maksimale bruttoetageareal® (dvs. salgsare-
al, lager, kontor og personalefaciliteter mv.). I bymidter og bydelscentre haves
storrelsen for dagligvarebutikker fra 3.500 — 5.000 m®, mens grensen for dag-
ligvarebutikker i aflastningsomrider haves fra 3.500 m?* til 3.900 m” For dag-
ligvarebutikker i bymidter, bydelscentre og for aflastningsomrader vil som i
dag kunne tillzgges 200 m” til personalefaciliteter.

e Kravet om brug af den statistiske metode til fastleggelse af bymidter ophaves,
og der udarbejdes en ny vejledning til kommunerne om, hvordan bymidten
fastlegges. Vejledningen udstedes efter forelaeggelse for aftaleparterne. Endvi-
dere lempes redegorelseskravene til kommuneplanlaegningen for detailhandel.

e Mulighed for at udlegge nye aflastningsomrader, hvor der er et tilstrackkeligt
kundegrundlag. Det giver kommunerne mulighed for at give plads til store ud-
valgsvarebutikker, der ikke uden videre kan indplaceres i bymidten.

e Liste for pladskravende varer gores mere fleksibel, da den ikke laengere er
udtemmende, men i stedet oplister eksempler pa hvilke varer, der kan betrag-
tes som pladskrevende. En mere fleksibel liste over pladskraevende varer giver
kommunerne storre frihed i deres planlegning.

Igennem de senere ar er der herudover gennemfort en reekke andre tiltag malrettet
detailhandelsomradet. Lukkeloven er blevet liberaliseret, senest i 2015. Andrin-
gerne har gjort det nemmere for butikker at blive undtaget for lukkedage i tilfalde,
hvor der atholdes sztlige begivenheder.

Bygge- og anlegssektoren: Inden for bygge- og anlaegssektoren har regeringen
allerede ivaerksat en rackke initiativer til at sikre, at reguleringen af byggeriet ikke

5 Lokalcentre har nu mulighed for at omlegge op mod 200 m? fra personalefaciliteter til butiksfaciliteter.
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stiller virksomhederne overfor unedige byrder, og at reguleringen i hojest muligt
omfang er baseret pa internationale standarder.

Desuden er sagsbehandlingstiden i det offentlige blevet afkortet pa en lang rakke
omrader inklusiv sagsbehandlingstiden for autorisations-ansegninger pa el-, vvs-
og kloakinstallationsomradet. Det sker i forlengelse af introduktionen af delauto-
risationer pa el- og vvs-installationsomradet i april 2014, der ogede konkurrencen
ved at lette adgangen til markedet. De forste firmaer med delautorisation er allere-
de nu aktive pa det danske marked. Der er et vedvarende fokus pa at gore reglerne
mere fleksible og proportionale, si markedet kan abnes endnu mere.

Der skabes desuden storre mulighed for konkurrence og dermed potentiale for
vakst inden for omradet for elektriske installationer og elektriske anleg ved 1 hoje-
re grad at basere reguleringen pa internationale standarder. Dermed far udenland-
ske virksomheder storre muligheder for at bevage sig ind pa det danske marked,
da en stor del af reguleringen baseres pa internationale standarder frem for natio-
nale regler. For at understotte dette yderligere er det planen, at hele lovgrundlaget
oversattes til engelsk. Andringen skal samtidig medvirke til at give danske virk-
somheder bedre vilkar for at konkurrere i et internationalt marked for elektriske
installationer og elektriske anlaeg. Det undersoges om, reguleringen pa gasomradet
kan moderniseres og gores mere funktionsbaseret under hensyn til et nedvendigt
sikkerhedsniveau med henblik pa at skabe bedre muligheder for at indfere nye
teknologier og produkter.

For at styrke konkurrencen generelt er de danske konkurrenceregler de seneste ar
blevet styrket markant. Der er bl.a. indfert mulighed for hojere boeder og fengsels-
straf ved overtradelse af konkurrenceloven, ligesom Konkurrenceradet, der har
ansvar for handhavelse af loven, 1. juli 2015 er blevet omlagt til et professionelt
og mere uathangigt rad.

Med aftale om Vakst og udvikling i hele Danmark fra februar 2016 har regeringen
sammen med Dansk Folkeparti, Liberal Alliance og Konservativt Folkeparti lan-
ceret en rakke vakstinitiativer inden for byggeriet. Det drejer sig blandt andet om
initiativer til at sikre en enklere brandregulering og mere effektiv byggesagsbe-
handling med henblik pa at gore det lettere at bygge og oge vaksten i byggeriet.

Som opfoelgning pa udspillet har Folketinget 21. april 2016 vedtaget forslag om
andring af byggeloven, som indebarer en rekke regelforenklingstiltag. Andringen
af byggeloven tradte 1 kraft 1. juli 2016.

Andringen af byggeloven giver hjemmel til, at kommunerne ikke lengere skal
foretage en vurdering af de tekniske forhold, nar der soges om byggetilladelse for
kompliceret byggeri. Fremover vil det i stedet ske ved, at certificerede virksomhe-
der som led i projekteringen udarbejder dokumentation for, at de tekniske be-
stemmelser i bygningsreglementet er overholdt. Det skal bidrage at forkorte og
forsimple byggesagsbehandlingen. Udmentningen af ordningen vil ske i lebet af
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2017, idet det nodvendigger en gennemskrivning af det samlede bygningsregle-
ment, ligesom det er vasentligt for byggebranchen og kommuner legger vaegt pa,
at udmentningen muliggor en grundig inddragelse i processen.

Andringen af byggeloven muligger endvidere en samling af brandkrav til drift af
bygninger. Hidtil har disse krav varet reguleret i to separate lovgivninger, hvilket
har gjort byggesagsbehandlingen unedig kompleks. Endelig giver ndringen mu-
lighed for at fjerne kravet om byggeskadeforsikring, nar der opferes udlejnings-
ejendomme, ligesom kommuner har faet mulighed for at opkraeve et mindre, fast
gebyr for deres byggesagsbehandling. Disse @ndringer er udmontet med andrin-
ger i relevante bekendtgorelser, som er tradt i kraft 1. juli 2016.

Pr. 1. januar 2016 er den nye udbudslov tradt i kraft. Loven implementerer det
nye udbudsdirektiv og skal gore det nemmere, billigere og mere fleksibelt for det
offentlige at sende opgaver i udbud og for virksomhederne at byde ind.

Regeringen har ogsa taget initiativ til en rakke ovrige byggepolitiske initiativer,
som skal fremme regelforenkling og dermed konkurrence og produktivitet 1 byg-
geriet.

Der gennemfores blandt andet en analyse af den samlede brandregulering med
henblik pa at afdakke mulighederne for en mere risikobaseret tilgang til brandkrav
1 byggeriet.

I 2015 er der gennemfort en kortlegning af alle standarder, der henvises til i byg-
ningsreglementet. P4 den baggrund er der igangsat et fortlobende arbejde, som
har til formal at sikre storst mulig harmonisering med reglerne i vores nabolande.
I den forbindelse underseges det, om der er unedvendige danske standarder og
reguleringskrav, som kan fjernes eller udskiftes med europziske standarder. Som
en del af dette arbejde undersoges det, hvilket omfang den danske godkendelses-
ordning for byggevarer, der kommer i kontakt med drikkevand, kan samordnes
med lignende ordninger i andre EU-lande. Arbejdet med at sikre storst mulig
harmonisering med reglerne i vores nabolande vil ske under hensyntagen til, at
den danske byggeregulering skal sikre, at bygninger opferes, sa de er sikre, sunde
og ikke bruger mere energi end nedvendigt.

Kommunen skal i byggesagsbehandlingen pase, at byggeloven og bygningsregle-
mentets bestemmelser er overholdt, og at byggeriet ikke er i strid med 22 andre
lovgivninger. Der gennemfores en regelforenklingsindsats, som vurderer det sam-

lede regelsat, der regulerer byggeriet. Dette arbejde forventes afrapporteret ultimo
2016.

Der gennemfores ogsa en evaluering af lov om offentlig byggevirksomhed med
henblik pa at vurdere, om der er regler, som med fordel kan forenkles eller opha-
ves. Evalueringen afsluttes 1 2016.
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I 2015 blev der ogsé igangsat en revision af byggeriets frivillige standardaftaler.
Standardaftalerne anvendes ved aftaler om projektering og udferelse af bygge- og
anlegsarbejder og regulerer en bygherres aftaleforhold med entreprenor og radgi-
vere. Malet med revisionen er at sikre opdaterede standardaftaler, der muligger en
gennemsigtig, billig og effektiv konflikthandtering, og som mindsker transaktions-
omkostningerne ved opforelse af byggeri. Det reviderede aftalegrundlag foreligger
12018 og skal bidrage til at styrke byggeriets produktivitet og konkurrenceevne.

Endelig har regeringen i december 2015 indgéet en aftale med KL om at nedbrin-
ge sagsbehandlingstiderne for erhvervsrettede myndighedsopgaver med gennem-
snitligt en tredjedel pa en rekke udvalgte omrader, herunder byggesagsbehandlin-
gen. Med aftalen er der fastsat servicemal for, at behandlingen af en simpel bygge-
sag hojest ma vare 40 dage, mens en byggesag for kompliceret byggeri hojest ma
vare 50-60 dage.

Samarbejde mellem universiteter og erhvervsliv: I 2014 blev Danmarks Inno-
vationsfond etableret. Innovationsfonden har til formal at give tilskud til udvikling
af viden og teknologi, der forer til styrkelse af forskning og innovative losninger til
gavn for vakst og beskaftigelse i Danmark. Fonden skal sxrligt understotte los-
ninger pa samfundsudfordringer og ege forsknings- og innovationsindsatsen i
virksomheder, herunder smd og mellemstore virksomheder. Innovationsfonden
stotter samarbejdsprojekter mellem universiteter og virksomheder, der kan fore til
nye innovationer, og medfinansierer innovationsprojekter hos sma og mellemstore
virksomheder, der kan have vanskeligt ved at bare investeringerne pa egen hand.

Innovationsfonden har i 2016 haft en okonomisk ramme pa ca. 1,2 mia. DKK.
Med det fremsatte finanslovsforslag samt aftalen om fordeling af forskningsreser-
ven for 2017, er der lagt op til et tilsvarende niveau i 2017.

Regeringen har med sin 2025-plan yderligere lagt op til at styrke virksomhedernes
incitament til at investere i FoU via skattesystemet. I 2025-planen foreslds det
saledes, at der indfores et bonusfradrag pa 50 pct. for SMV’er og 25 pct. for store
virksomheder for merinvesteringer i FoU ift. niveauet 1 2016.

Endvidere har Uddannelses- og Forskningsministeren i 2016 genforhandlet udvik-
lingskontrakterne med universiteterne. Som resultat af dette har institutionerne
udarbejdet tilleg til udviklingskontrakterne for 2015-2017 med et nyt pligtigt mal
om oget regionalt vidensamarbejde. Ambitionen er at styrke omsztningen af ny
viden, sa den 1 hojere grad nar ud til hele landet.
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Bilag 1

Generelt om det europaeiske semester 2017

| de kommende méneder vil Kommissionens arlige veekstundersggelse 2017 mv. danne grundlag for horisontale
draftelser af de skonomiske udfordringer i EU og euroomrédet i relevante radsformationer og Det Europzeiske Rad
(DER). P& ECOFIN 6. december ventes en farste praesentation og drgftelse af veekstundersggelsen og varslings-
rapporten for 2017 samt Kommissionens udkast til Radets gkonomisk-politiske anbefalinger til euroomradet som
helhed. ECOFIN ventes 27. januar 2017 at vedtage radskonklusioner om sagen. Pa DER 9.-10. marts 2017 forven-
tes stats- og regeringscheferne pa baggrund af veekstundersggelsen og radskonklusioner fra bl.a. ECOFIN at ved-
tage generelle retningslinjer for medlemslandenes gkonomiske politik og gkonomisk-politiske anbefalinger til euro-
omradet som helhed.

Kommissionen ventes i februar 2017 at offentliggare én samlet gkonomisk analyse for hvert EU-land, de s&kaldte
landerapporter. Landerapporterne vil omfatte dels Kommissionens vurdering af landenes opfalgning pa sidste ars
landespecifikke anbefalinger, dels de sékaldte dybdegdende analyser under makroubalanceproceduren. De dybde-
gaende analyser vil kunne give anledning til forslag til Radet om anbefalinger eller henstillinger til de enkelte lande
om at korrigere ubalancerne (makroubalanceprocedurens korrigerende del), afheengig af de identificerede ubalan-
cers karakter.

I marts eller april fremlaegger EU-landene hver isaer deres stabilitets- eller konvergensprogrammer (for hhv. euro- og
ikke-eurolande) samt nationale reformprogrammer. Kommissionen ventes herefter i maj 2017 med udgangspunkt i
DER'’s retningslinjer samt landenes programmer at fremlaegge udkast til radsudtalelser om landenes programmer
samt udkast til landespecifikke anbefalinger. P& den baggrund skal ECOFIN pa radsmgdet 16. juni opnad enighed
om radsudtalelser om stabilitets- og konvergensprogrammerne og enighed om landespecifikke anbefalinger. Heref-
ter tiltreeder DER de landespecifikke anbefalinger pad EU-topmgdet 22.-23. juni. Efterfglgende vedtager ECOFIN pa
rddsmgdet i juli formelt r&dsudtalelser om stabilitets- og konvergensprogrammerne og landespecifikke anbefalinger.
Anbefalingerne danner grundlag for landenes vedtagelse af national gkonomisk politik, reformer mv., herunder de
nationale finanslove for det efterfglgende budgetar i efteréret.
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Bilag 2

Den seneste gkonomiske udvikling i EU og Danmark

Den moderate vaekst i den internationale gkonomi ventes at fortseette pa trods af betydelig usikkerhed, blandt andet
i lyset af beslutningen ved britiske folkeafstemning i juni om at Storbritannien vil forlade EU. Brexit ser dog endnu
ikke ud til at have pavirket tilliden hos virksomheder og husholdninger i euroomradet neevneveerdigt, og den mode-
rate veekst ser ud til at fortseette. Fremgangen i USA ventes ligeledes at fortsaette i et moderat tempo i de kommen-
de r, efter et lidt svagere farste halvar, og efter flere rs nedgang ventes veeksten i de nye vaekstgkonomier at tage
gradvist til frem til 2018. Fremgangen den internationale gkonomi ventes sdledes at understatte vaeksten i Danmark
i de kommende ar.

| Kommissionens efterarsprognose fra 9. november 2016 skgnnes fremgangen i EU at fortseette i de kommende ar,
med lidt lavere vaekst i 2017 end bade i &r og 2018. Der ventes lavere vaekst i Storbritannien i 2017 og 2018 som
felge af fald i investeringerne og svagere vaekst i privatforbruget pa grund af gget usikkerhed og sveekkelse af hus-
holdningernes kgbekraft i lyset af en sveekkelse af pundet. | euroomradet er veeksten aftaget lidt i Iabet af 2016 efter
en steerk start pa aret. Det lidt svagere veeksttempo, som ventes at vare ved ind i fgrste halvar 2017, skal blandt an-
det ses i lyset af bortfald af positive effekter fra sveekkelsen af euroen og olieprisfaldet. Der ventes jeevn fremgang i
privatforbruget i lyset af en fortsat vaekst i beskaeftigelsen. Investeringsvaeksten skgnnes at falde en anelse i 2017
pa baggrund af @get usikkerhed, for derefter at tiltage igen. Samlet set er der saledes udsigt til relativt moderat
veekst i Euroomréadet p& 1,7 pct. i &r, 1,5 pct. i 2017 og 1,7 pct. i 2018. | EU som helhed ventes en marginalt hgjere
veekst pa hhv. 1,6 pct., 1,8 pct. og 1,6 pct. i 2016, 2017 og 2018. Ledigheden i EU, som fortsat ligger pa et hgit ni-
veau pé ca. 9 pct., ventes gradvist at falde de kommende ar.

For Danmark skgnner Kommissionen en BNP-vaekst p& 1,0 pct. i & og henholdsvis, 1,7 pct. og 1,8 pct. i 2017 og
2018. Veeksten ventes ifglge Kommissionen hovedsageligt drevet af indenlandsk efterspgrgsel, ikke mindst det pri-
vate forbrug, hvor der forventes en fremgang p& omtrent 2,0 pct. om &ret i 2016-2018. Det er navnlig fremgang pa
arbejdsmarkedet og stigende boligpriser, der vurderes at drive privatforbruget. Vaeksten i investeringerne og uden-
rigshandlen vurderes at tage til i 2017 og 2018 efter en afdeempet udvikling i ar. Beskeeftigelsen forventes at fort-
seette sin stabile fremgang og skennes til 6,1 pct. i & og henholdsvis 5,9 pct. og 5,6 pct. i 2017 og 2018. Inflationen
forventes at stige til 1,2 pct. i 2017 og 1,6 pct. i 2018.

Kommissionen vurderer, at underskuddet pa den offentlige saldo i alle arene vil holde sig inde for greensen pé 3 pct.
af BNP i EU’s Stabilitets- og Veaekstpagt. Saledes skanner Kommissionen et underskud pa den faktiske saldo p& 0,9
pct. af BNP i 2016, 2,0 pct. af BNP i 2017 og 1,4 pct. af BNP i 2018. Samtidig forventes den offentlige @MU-gaeld
(bruttogeelden) at falde fra 40,4 pct. i 2015 til 38,2 pct. i 2018.

Regeringen fremleegger en ny prognose for dansk gkonomi (inkl. opdaterede sken for den offentlige saldo) i @ko-
nomisk Redeggrelse medio december 2016. Kommissionen offentligger sin neeste prognose i februar 2017.

Kilde: Kommissionens efterirsprognose, 9. november 2016.



Bilag 3 — EU-Kommissionens konklusion i de dybdegaende analyser 2016

Tabel 1

EU-lande med makrogkonomiske ubalancer

Lande

Bulgarien

Cypern

Finland

Frankrig

Irland

Italien

Kroatien

Nederlandene

Portugal

Slovenien

Spanien

Sverige

Tyskland

Kategorisering

Alvorlige ubalancer

Alvorlige ubalancer

Ubalancer

Alvorlige ubalancer

Ubalancer

Alvorlige ubalancer

Alvorlige ubalancer

Ubalancer

Alvorlige ubalancer

Ubalancer

Ubalancer

Ubalancer

Ubalancer

Beskrivelse af ubalancer

Sarbar finansiel sektor samt hgj geeldseetning hos
private virksomheder. Hgj ledighed og fortsat voksen-
de langtidsledighed.

Hgje private og offentlige geeldsniveauer. Den finan-
sielle sektor er plaget af misligholdte 1&n. Hgj ledighed.
Svaekket konkurrenceevne og forveerret betalingsba-
lance som fglge af lgnstigninger, der ikke afspejler
produktivitetsudviklingen. Endvidere hgj privatgeeld.

Hgj offentlig geeld, faldende produktivitetsveekst og
svaekket konkurrenceevne.

Hgj offentlig og privat geeld til ind- og udland samt
mange misligholdte Ian.

Hgj offentlig geeld, svag udvikling i produktivitet og
konkurrenceevne samt hgj langtidsledighed. Begraen-
set reduktion af misligholdte Ian.

Hgj offentlig og privat geeld til ind og udland samt hgj
ledighed. Mange misligholdte 1&n og svag indtjening i
banksektoren.

Stort og vedvarende overskud p& betalingshalancen.
Hgj geeldsseetning i husholdningerne og lavt privat
forbrug.

Hgj offentlig og privat geeld til ind- og udland. Banksek-
tor udfordret af en stor andel misligholdte 1&n. Stigende
arbejdslgshed.

Svag banksektor og mange finanspolitiske risici. Hgj
geeldseetning i private virksomheder.

Hgj offentlig og privat geeld til ind- og udland. Hgj
arbejdslgshed.

Hgj og voksende geeld blandt husholdningerne. Mang-
lende korrektion af huspriser, der fortsat stiger fra et i
forvejen hgit niveau.

Hgijt og vedvarende overskud pd betalingsbalancen
som folge af hgj opsparing og lavt investeringsniveau i
den private og offentlige sektor, hvilket sveekker
veekstpotentialet og @ger afhsengigheden overfor
udenlandsk efterspargsel.
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Bilag 4 — Udviklingen i scoreboard-indikatorer for Danmark for 2003-2015

Figur 1
Betalingsbalancen

Figur 2
Internationale nettoinvesteringsposition
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Anm.: Taerskelverdi pa -4 pct. af BNP for betalings- Anm.: Terskelverdi pa -35 pct. af BNP. En gron
balanceunderskud og 6 pct. af BNP for over- markering er udtryk for, at vardien for det
skud. En gron markering er udtryk for, at givne ar ikke overskrider terskelvaerdien. En
verdien for det givne dr ikke overskrider teer- rod markering er udtryk for, at verdien for
skelverdien. En rod markering er udtryk for, det givne ar overskrider terskelverdien.
at verdien for det givne dr overskrider taer- Kilde: Kommissionen/Eurostat
skelveerdien.
Kilde: Kommissionen/Eurostat
Figur 3 Figur 4
Reale effektive valutakurs Eksportmarkedsandele
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Anm.: Hvert punkt pa grafen angiver den kumulere- Anm.: Hvert punkt pa grafen angiver den kumulere-
de @ndring over 3 ar. En positiv verdi ud- de =ndring over de seneste 5 dr. En positiv
trykker en stytkelse (appreciering) af kronens veerdi udtrykker en stigning i Danmarks rela-
effektive vaerdi ift. 35 andre industrialiserede tive eksportandel ift. den samlede globale ek-
lande, dvs. kronekursen, nar der tages hojde sport. En negativ verdi udtrykker en redukti-
for den relative prisudvikling overfor andre on i Danmarks relative eksportandel. Teer-
lande. En negativ veerdi udtrykker en forrin- skelvaerdi pa -6 pct. En gron markering er ud-
gelse (depreciering) af kronens effektive ver- tryk for, at verdien for det givne dr ikke over-
di. Teerskelvaerdi pa +/-11 pet. En gton mat- skrider terskelvaerdien. En rod markering er
kering er udtryk for, at vaerdien for det givne udtryk for, at vaerdien for det givne dr over-
ar ikke overskrider terskelverdien. En red skrider terskelvardien.
markering er udtryk for, at verdien for det Kilde: Kommissionen/Eurostat
givne ar overskrider terskelvardien.
Kilde: Kommissionen
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Figur 5
Nominelle enhedslgnomkostninger
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Figur 6
Boligprisindeks
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Anm.: Hvert punkt pd grafen angiver den kumulere-
de ®ndring over de seneste 3 ér. Terskelvardi
pi 9 og 12 pct. for hhv. euro- og ikke-
eurolande. En gron markering er udtryk for,
at vaerdien for det givne ar ikke overskrider
taerskelverdien. En rod markering er udtryk
for, at vaerdien for det givne dr overskrider
teerskelvaerdien.

Kilde: Kommissionen/Furostat

Anm.: Arlige 2ndring. Teerskelvardi pa 6 pct. En
gron markering er udtryk for, at vardien for
det givne ar ikke overskrider terskelvardien.
En rod markering er udtryk for, at verdien
for det givne édr overskrider terskelvardien.

Kilde: Kommissionen/Eurostat

Figur 7
Veekst i privat kreditgivning
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Figur 8
Privat bruttogeeld
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Anm.: Terskelvardi pa 14 pct. af BNP. En gron
markering er udtryk for, at verdien for det
givne ar ikke overskrider terskelverdien. En
rod markering er udtryk for, at vardien for
det givne dr overskrider terskelverdien.

Kilde: Kommissionen/Eurostat

Anm.: Terskelvardi pa 133 pct. af BNP. En gron
markering er udtryk for, at verdien for det
givne ar ikke overskrider terskelvaerdien. En
rod markering er udtryk for, at vardien for
det givne ar overskrider terskelvardien.
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Figur 9 Figur 10
Offentlig bruttogeeld Ledighed
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70 r 70 11 r 11
10 - 10
L r 60 94 Lo
50 + 50 8 - r8
® o P ® 0 7 «* % ol 7
40 | . ° el 40 6. . L g
30 - e ° L0 | 510 * % ~ i€
® 41 C -~ x
20 - 20 3 L3
10 - - 10 21 [ 2
14 F1
0 T T T T 0 0 e — T T—T— T 0
03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15
Anm.: Tarskelvaerdi pa 60 pct. af BNP. En gron Anm.: Hvert punkt pd grafen viser et gennemsnit af
markering er udtryk for, at verdien for det ledighedsraten over de seneste 3 ér. Taerskel-
givne dr ikke overskrider terskelvaerdien. En vaerdi pa 10 pct. En gron markering er udtryk
rod markering er udtryk for, at vardien for for, at vardien for det givne ar ikke overskri-
det givne dr overskrider taerskelverdien. der terskelvaerdien. En rod markering er ud-
Kilde: Kommissionen/Eurostat tryk for, at vaerdien for det givne ar overskri-
der terskelvaerdien.
Kilde: Kommissionen/Eurostat
Figur 11 Figur 12
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Anm.: z\rljgc andring. Terskelverdi pa 16,5 pet. En

gron markering er udtryk for, at vardien for
det givne ar ikke overskrider teerskelverdien.
En rod markering er udtryk for, at vaerdien
for det givne ar overskrider taerskelvardien.

Kilde: Kommissionen/Eurostat

Anm.:

Kilde:

]\rlige aendring. Terskelverdi pa -0,2 pct. En
gron markering er udtryk for, at vaerdien for
det givne ar ikke overskrider terskelvardien.
En rod markering er udtryk for, at verdien
for det givne ar overskrider taerskelvardien.
Kommissionen/Eurostat
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Figur 13
Langtidsledighed
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Figur 14
Ungdomsarbejdslgshed (15 — 24 ar)
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Anm.: Arlige @ndring. Terskelverdi pa 0,5 pet. En
gron markering er udtryk for, at verdien for
det givne dr ikke overskrider terskelverdien.

En rod markering er udtryk for, at verdien
for det givne dr overskrider tarskelvardien.

Kilde: Kommissionen/Eurostat

Anm.: Arlige aendring. Terskelverdi pa 2,0 pet. En
gron markering er udtryk for, at vardien for
det givne ar ikke overskrider terskelvardien.
En rod markering er udtryk for, at verdien
for det givne édr overskrider terskelvardien.

Kilde: Kommissionen/Eurostat
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