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Moderat fremgang | Danmark
BNP i Danmark, USA og euroomradet
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Opsvinget bliver krybende

« Ekspansiv finanspolitik holder handen under
gkonomien i 2009 og 2010

* Opsvinget er skrgbeligt

— Uro pa finansmarkederne kan forlaenge krisen

— Indenlandske og udenlandske finanspolitiske
stramninger deemper opsvinget

— Strammere pengepolitik giver hgjere renter
— Fortsatte konsolideringsbehov i banksektoren og hos
husholdningerne
« Danmark: Darlig konkurrenceevne ggr det

sveerere at haegte sig pa et opsving -
De @konomiske Rad "~



Ekspansiv finanspolitik 1 2009-10

Bidrag til BNP-vaekst fra eendring i finanspolitik — f@gr gen-
opretningsaftale, men med nulvaekst i offentligt forbrug 2011-13
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Stabiliseringspolitik pa det korte sigt:
Opstramning og reformer er ngdvendige

 Stimulans i 2010 pa niveau med D@Rs anbefalinger

— Dog anderledes timing og sammensaetning (for meget i 2009 og
for meget i form af offentligt forbrug)

« Anbefaling om vidtgaende efterlgnsreform ikke fulgt

* Opstramning fra 2011 er nu primeer anbefaling
— Ny, omend moderat, gkonomisk fremgang kan konstateres — og
ledighed topper i 2011 pa lavere niveau end tidligere forventet

— Kun hvis der gennemfgres en hurtigvirkende reform af f.eks.
efterlannen, kan der blive plads til at udskyde konsolidering i
2011, hvis den gkonomiske vaekst bliver vaesentlig lavere end

forventet.
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Lav vaekst | BNP giver
pessimistisk saldovurdering

« BNP-veekst til 2020 vaesentligt lavere ifglge DJR end
lagt til grund i Konvergensprogram 2009 (KPQ09)

— Langsommere konjunkturopretning

— Lavere underliggende produktivitetsvaekst

« Derfor: For at fa offentlig forbrugsandel ned pa 27 pct. af
BNP i1 2020 kreeves nulvaekst i det offentlige forbrug fra
2011 til 2020 (ikke blot i 3 ar som i KP09)

« Qg derfor: Ringere udvikling pa saldoen end forventet i
KP0O9 selv under samme antagelser om gkonomisk
politik ...

De @konomiske Rédu



Kaempe

Pct.

1_

Offentlig saldo

udfordring at na saldo som i konvergensprogrammet
af BNP

—— Mellemfristet fremskrivning
—— Alternativ: KPs krav

—— Konvergensprogram

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Alternativ: Der gennemfares reformer og besparelser pa i alt 18 mia. kr.

(svarende til konvergensprogrammets krav)
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Langsigtet udvikling og
trovaerdighed i finanspolitikken
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Demografisk modvind
pa trods af velfeerdsaftale

1.000 pers.
]

400 -
300 -
200

100

0

Q)

e — e —
2010 2020 2030 2040 2050 2060 2070

De @konomiske Réd“"!l



Uholdbar saldoudvikling pa langt sigt

« Ueaendret finanspolitik,
nulveekst i offentligt ]
forbrug 2011-13 og P%'\f e

skattestop ogsa efter

4\~ — Primeer saldo
2019 2
* Permanent forveerring o ~ ——
af offentlig saldo efter - /AQN“WMN’
2015 41 \
« Holdbarhedsproblem * N
pa 1,4 pct. af BNP h T
(= 25 mia. kr.) 0 e 0 o0 260 2060 2070
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Utroveerdig saldoudvikling
selv med holdbar finanspolitik
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Troveerdig finanspolitik

Finanspolitikken skal veere bade troveerdig og holdbar

Fraveer af trovaerdighed betyder

— forgget rente pa den offentlige geeld og dermed ond spiral, hvor
starre rentebetalinger giver endnu stgrre underskud osv.

— Ingen mulighed for finanspolitisk stimulans ved tilbageslag

Troveerdig finanspolitik kraever kraftig begraensning af de
offentlige underskud de kommende 20-30 ar

Troveerdighed stiller starre krav til finanspolitikken end
holdbarhed gar
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Genopretningsaftalen
— udmgntning af KP09

Realvaekst i offentligt forbrug pa 4 mia. kr. frem til 2013,
(arlig veekst 0,2-0,3 pct.), dvs. besparelser pa godt 10
mia. kr. frem til 2013

Besparelser pa overfarsler mv. pa 4 mia. kr. frem til 2013

Permanente skattestigninger pa godt 8 mia. kr., ekstra 2
mia. kr. i 2011-2014 fra udskydelse af lettelse af topskat

Dagpengereform reducerer dagpengeperioden til 2 ar
Udestaende reformkrav pa ca. 5 mia. kr. i forhold til
KP09
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Genopretningsaftale hjaelper, men er ikke
nok til at give holdbar og troveerdig saldo

Finanspolitikken er
fortsat uholdbar med 0,7
pct. af BNP

Utroveaerdig udvikling i
saldo med underskud pa
op til 6 pct. af BNP i
meget lang periode

Darligere saldo frem til
2020 end regeringen
pga. mindre optimistisk
vaekstvurdering

... 0g efter 2020 fordi
nominalprincip er
fastholdt
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Elementer til en
troveerdig finanspolitisk plan

* Begraensning i det offentlige forbrugs andel af BNP

— Det offentlige forbrugs andel af BNP er vokset uholdbart og ma
reduceres for at skaffe en betydelig forbedring af den offentlige
saldo inden 2020

 Strukturreformer, der virker pa kort sigt

— Uden reformer kommer der 250.000 ekstra personer uden for
arbejdsstyrken og 100.000 faerre personer i arbejdsstyrken fra
2008 til 2018

« Afvikling af skattestoppets nominalprincip

— Nominalprincippet indebaerer en stadigt mere uhensigtsmaessig
sammensaetningen af beskatningen — og farer til et gradvist fald |
skatternes andel af BNP
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Eksplosiv udvikling | det offentlige
forbrug som andel af BNP

Pct. af BNP
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Konkret minimumsplan

Begraensning af det offentlige forbrugs andel af BNP til
27 pct. frem mod 2020 - svarende til andelen i 2007,
som var rekordar indtil da

Dagpengereform reducerer dagpengeperioden til 2 ar fra
2013 (med mulighed for forlaengelse ved lavkonjunktur)

Reduktion af efterlansperioden til 3 ar over 2012-2015,
sa efterlgnsalder i 2015 bliver 62 ar og i 2022 bliver 64
ar med pensionsalder pa 67 ar - efterlgn bevares

Ophaevelse af skattestoppets nominalprincip fra 2012
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De enkelte elementers betydning
for den offentlig saldo

Forbedring af saldo i 2035
fra ...

« Begraenset offentlig
forbrugsveekst:
2,3 pct. af BNP

o Strukturreformer:
1,9 pct. af BNP

* Ej nominalprincip:
0,6 pct. af BNP

« Samlet pakke: 4,9 pct.

Men stadig underskud pa
ca. 2 pct. af BNP i 2035
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—— Grundforlgb —— Lawere off. forbrug til 2020

- — Lawere off. forbrug plus reform —— Samlet reform
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Samlet pakke hgjst lige nok til at sikre
troveerdighed om finanspolitikken

DJRs reformpakke sikrer:
— at finanspolitikken bliver “overholdbar”
— markante forbedringer af saldoen frem til 2020

— at underskuddet holdes inden for et maksimum pa 2 pct. af BNP,
nar der ses bort fra lavkonjunkturer

« Reformpakken er ikke tilstreekkelig til at forhindre, at
underskuddet vil overstige 3 pct. af BNP, nar gkonomien
rammes af tilbageslag frem mod 2040 — staerkt
begraensede finanspolitiske mangvremuligheder

« Reformpakken er kun tilstraekkelig til at sikre, at
nadvendige fremtidige justeringer af finanspolitikken

bliver "handterlige De dkonomiske Rad™



Reformer er ngdvendige pa omraderne ...

Efterlgn ...

Efterlan ikke for de
svageste pga. 25 ars-krav

Efterlgnsalder pa 60 ar i
1979 “svarer til” mindst 62
ari 2015 og 64 ari 2022

Nuvaerende ordning
generationsmaessigt
skaev

Hurtig aendring
nadvendig, foreslaet
reform moderat

Nominalprincippet ...

Udhuler skattegrundlaget

Forvrider beskatningen fra
gode til mindre gode
skattekilder

Fjerner stabiliserende
mekanisme (bidrager til
bobler)

Har haft tvivisom udgifts-
disciplinerende effekt

Er ikke ngdvendigt for et
skattestop
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Ekstra plancher
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Krisen seetter sig | den offentlige saldo

Offentlig saldo far genopretningsaftale, men med nulvaekst
| offentligt forbrug 2011-13
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Arlig veekst i timeproduktivitet
| private byerhverv
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Markante overskridelser af forventede
reale veekstrater |1 det offentlige forbrug

* | gennemsnit over de
seneste 10 ar har Real merveekst i det offentlige forbrug
den forventede reale Pt point

. . 1.6
vaekst i det offentlige y
forbrug veeret 0,8 pct. |,

pr. ar 10

. 0.8

 Den faktiske reale 06
vaekst har vaeret over 0.4

dobbelt sa hgj: 1,7 02
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« Behov for en markant
bedre styring af det

offentlige forbrug De konomiske Rad"



Sammenligning af
genopretningsaftale og D@R-reform

Genopretningsaftale DOR reformpakke

« Besparelse pa offentligt « Besparelse pa offentligt
forbrug: 10 mia. kr. frem til forbrug: 14 mia. kr. frem til
2013 og 2013

* ... paoverfgrsler: 4 mia. kr. ¢ -

« Skattestigning:
Belgbsgraenser mm.
« Dagpengereform « Dagpengereform
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