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Mine centrale budskaber i dag

& Som en lille &ben akonomi er det fa2rzske samfund naturligvis
pévirket af den nuvaerende globals finanskrise og ekonomiske
recession

2 Tydelige indikationer om en nedkaling af skonomien, men
akonomien var tet pa overcphedning, da finanskrisen ramte

B Dog sterke fund tale ekonomiske forhotd il at imadega

finanskrisen ¢g den efterfelgende ekenomiske nedtur
& Den offanilige sektor
a Husholdningssektoren
&t Erhvervssaktorenan

Feergerne er en lille dben skonomi, malt pa
international handel...

Exparts () 3669 3587 3869 4075 4205
Imports (M) 3763 4480 4592 5300 4882
Trade (M} 7452 8077 8561 9222 967
GOP 10.086 10389 11.878 12083 15819
[X+M)IGDP 74% 78% 2% 7% 57%
XGOP 37% 5% 33% 31% 31%

Mill, DKK 2004 2005 2006 2007 2008

Derfor bliver vi selvfelgelig ramt af recession pa eksportmarkedeme

... men ikke sa aben som en anden
hordatiantisk ekonomi pa kapitalmarkederne

8 Staerk kontrast til Island, hver gaeldsestningen har veeret enomn

& Fx Je islandsk 1l bal 4il 14 X BNP,
hvorimed fzeraske bankers balancer svarer il 2-3 X BNP

B Islandske husholninger Iante ca 25% af deres boligtan i fremmed
valuta

a8 Udenlandske investeringer pd Faerseme
B Fareske investeringeri udiandst

o International lantagning begreenset til Landsstyret, de to store
banker | mindre omfang og nogle fA starre eksportvitksomheder

Medkaling af ekonomien ses i forbrugernes
og virksomhedernes adferd

& Tydelige indikationer om en nedkeling af ekonomien
¥ Import af forbrugsvarer faldt 5% i 2008
@ Import af varige goder faldt hurtigere (bilimporten faldt 23%)
® Udlansvesksien faldt fra 28% i 2007 4 2% i 2008
& Men gkonomien var ogsa taet pa averophedning, da
finanskrisen ramte

@konomisk veekst aftager, men vi er vante it
store omslag i gkonomisk aktivitet
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= Veeksten har vezret stor, 5-10% arligt siden 2005
& Ca 4% vaskst sidste &r og sandsynligvis negativ vaekst i ar
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Eksporten har varet stabil, men sammensastningen
har &ndret karakter de sidste ar S
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Arbejdsstyrken er veluddannet og fleksibel,
men arbejdslesheden er stigende
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& Arbsidsstyrken spradt pé flere forskellige brancher
B Meget mindre afhaangige af hej beskaaftigelse i fiskeindustrien
B Lav arbejdslashed, men voksende nu — 2,3% i januar 2009

FORDYRES MK

Boligpriserne steg kraftigt  2006-07, men
forholdsvis sent i den gkonomiske optur

‘Gennemsnits huspris ph Fareeme

2061 2002 2003 2004 2005 2008 2007 2008

B Et mindre fald i 2008
@ Iicke nogen rigtig bobleadtserd — og slet ikke sammentignet med Kbh og Island

Husholdningernes 1&n og indlan er steget
med stigningen i skonomien

DKKm pet
2000 700%

— L
8000 o50%
_._____/ L 60,0%
7000 | o
6000 . 500%
5000 - T 45.0%
{ 400%
4000 ! s0%
3000 0.0%

2002 2004 2008 2006 2007 2008
Pehale daposit < Pdvata londing — Privala inding Dp

# Stadig lav husholdringsgeeld mélt i forhold til BNP

Kommunernes investeringer vil
sandsynligvis stige og kan gare det

Munlelpal Investment and Incame
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Steerk gkonomi til at imgdega finanskrisen

B Den offentlige saktor er godt palstrat
= Lavbruttogeeld
& Cod likviditet og mulighed for neoptageise
M Moody's givar landet en god rating
B Husholdningssektoren ar ikke sa falsom
& Relalivlav gaeldsastning ift bade indkamst (62% af BNP). Ingen "bobleadfaard”
= Bsfolkningsuakst pd 1% i 2008
| Lav men voksende arbefdsloshed
B Erhver ! ilpasninger.
& Beskeefligelsen i fiskeindustrien faldt med 31% fra '98 til '08, en mere affektiv industri.
F iger fearre end 3%, men stér for 23% af eksporten
a %i%(gnkspnn faldt med 9% i 2008, opdralsekspor! steg med S3% - eksportvaskst 5% i

= Byggeboom drevet af private investeringer er cverstéet, men offentlige investadnger
Stdr nu for tam

r-mmmm-----------1




Finanskrisen pavirker bankerne forskelligt

8 Eik Banki er hirdere ramt af finanskrisen end Feroya Bank], isaer via
henszetielser mod tab pa udidn i Danmark og kurstab p& veerdipapirer.

Regnskab for 2008;
Eik FB
Resultat fer skat ~415m +200m
Henszttelser 554m 49m
Kurstab 246m 76m
Balancen 21,7 mia. 10,1 mia.
Solvens 10,6% 21,1%

B Eik har knzp halvdelen af sin eksponering i DK, mens 80% af deres
hensattelser hidrerer fra denne eksponering

Faroya Banki tager konkurrencen op
indenfor pensionsomradet i Danmark

Konkurrence
vil lukke flere
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Banske penticriskunder betaler ef Arligt g2y, som Imsmrdﬂ‘n 15 procent af pensinnen, fordi setskabemes efere stilier ky
rikdighed; som stkrer p L krisen briniger ikke i spiL.
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Udsigterne for 2009

B Makroskonomiske vakst afdsempes til negativ vaskst i &r
& Nulvaekst i eksporten
B8 Sigrre eksporiveerdi i opdraet
8 Fald i fiskeeksport, drevat af lavere priser
B Lavere privats invasteringer og forbrug
Starre underskud pé de offentlige finanser — skaber jobstabilitet
& lkke nogen boblegkonami, derfor blad landing for ekonomien
B De to store banker vil agere forskeligt i forhold til Bankpakke 11

Mine centrale budskaber i dag

Som en lille aben skonomi er det fazraske samfund naturligvis
pavirket af den nuveerende glabale finanskrise og gkonomiske
recession

B Tydslige indikationer om en nedkeling af skonomien, men
ekonomien var teet p& overophedning, da finanskrisen ramte

A Dog sterke fundamentale skonomiske forhold til at imsdega
finanskrisen cg den efterfalgende akonomiske nedtur

Den coffentlige sektor
Hushaldningssektoren

© Erhvervssektoren
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4. Okonomi

4.1 Aktuelle skonomiske forhold

Der er tegn pa, at den markante ekonomiske hejkonjunktur, der har kendetegnet den
feeraske ekonomi i 2006 og 2007, er ved at vaere ovre. Der er fortsat fremgang for de
fleste erhvervssektorer, men dele af fiskerierhvervet og fiskeindustrien er hirdt presset af
heje oliepriser og synes at vaere i problemer. Dertil kommer, at fiskeriet oplever bade fald
1 fangstmeaengder- og priser. Havbrugserhvervet er kommet pa fode igen og er i fremgang.

Handelsbalancen udviser stort underskud for 3. 4r i treek. Importen har veeret stigende,
. hvorimod eksporten ikke har oplevet samme fremgang. Med problememe for
fiskerierhvervet kan der ogsé forventes stort underskud pa handelsbalancen i 2008, hvilket
kan medfore, at saldoen pi betalingsbalancen bliver negativ efier flere &r med overskud.

Landskassen har de seneste to ar haft overskud og der er budgetteret med et lille overskud
i 2008. Via privatiseringer har landskassen faet tilfort 1,8 mia. kr. i form af ekstraordinzre
indtzegler over de seneste to ir.

Kommunerne har i budgettet for 2008 budgetteret med et samlet underskud, som bl.a. skal
finansieres ved treek pé likviditeten og lantagning.

Forelebige tal for de forste 4 maneder af 2008 viser en stigning i de samlede
lenudbetalinger pé 3,8 pet. i forhold til samme periode aret for. Denne fremgang dakker
dog over store udsving til de enkelte sektorer. Lenudbetalingerne er omtait nzrmere i
afsnit 4.2.

Den ekonomiske fremgang og den wgede ekonomiske aktivitet afspejles i
ledighedsstatistikken. I bilag 3.7 er vist udviklingen i ledigheden pa Fereerne i perioden
Januar 2001 - marts 2008. Ledigheden p4 Fergerne har de seneste ir veret meget lav. I
januar 2005 var den szsonkorrigerede ledighed 4,0 pet., men er siden faldet i takt med den
forbedrede gkonomiske udvikling og var i marts 2008 det laveste nogensinde med en
saesonkomgeret ledighed p4 kun 1,3 pet. Den lave ledighed har medfert stor mangel pa
arbejdskraft, iszr indenfor bygge- og anlegssektoren samt fiskeindustrien,
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4.2 Nationalregnskabet for Faeraerne

Produktionen

Brittonationalproduktet (BNP) er et mil for den erhvervsmeassige indkomstskabelse
(verditilvaekst). BNP udregnes som veerdien af produktionen i samtlige erhverv med
fradrag af verdien af de ra- og hjmlpestoffer samt tjenester, erhvervene har forbrugt ved
produktionen. BNP opgeres 1 markedspriser, hvilket vil sige, at afgifter (indirekte skatter
og told) er medregnet og offentlige tilskud fratrukket.

Fareernes Statistik (Hapstova Feroya) har netop offentliggjort en opgerelse over BNP i
lobende priser for drene 2004-2006 der viser, at BNP steg med 13,5 pct. fra 2005 til 2006.
Med en stigning i forbrugerpriserne i samme periode pé ca. 3 pet., har der varet tale om en
markant realvaekst.

1 tabel 4.1 er vist BNP i drets priser for perioden 2002-2006. Der foreligger ikke en
opgerelse af BNP i faste priser.

Tabel 4.1 Fzersernes bruttonationalprodukt 2002-2006
, 2002 2003 | 2004 2005 2006

- Mio. kr.
BNP, lebende priser ..........onv... 10.016 0.875 | 10.086 10.389 11.878
' Pct.
Zndring i BNP, lobende priser 42 -14 2,1 3.0 13,5

Kilde: Hagstova Foroya

Da tallene for BNP opgeres med forsinkelse, mé en aktuel vurdering af feresk skonomi
baseres pa andre indikatorer, og her er lgnudbetalingerne en god indikator. Fra 2005 til
2006, hvor BNP i lgbende priser steg med 13,5 pct., steg de samlede lenudbetalinger med
7 pet. Fra 2006 til 2007 steg lenudbetalingerne med 8 pet., sd der kan ogsa forventes en
markant stigning i BNP i samme periode,

Forelobige tal for de ferste 4 méneder af 2008 viser en stigning i de samlede
lenudbetalinger pa 3,8 pet. i forhold til samme periode dret for. Denne stigning dakker
dog over store variationer mellem erhvervene. Fiskeriet har siledes haft en stor
tilbagegang pd 27 pct, mens stort set alle andre erhverv har haft en stigning i
lenudbetalingermne. I mods®tning til havfiskeriet er lonudbetalingerne i fiskeopdrats-
erhvervet i samme periode steget med 22 pet. Dertil kommer store stigninger indenfor den
offentlige sektor, servicesektoren, byggeriet samt rastofudvindingen. Det skal bemarkes,
at de offentlige lenudbetalinger i de ferste 4 maneder af 2008 er steget med 6,9 pet. i
forhold til samme periode sidste ar. Den offentlige sektor er dermed den sektor, der er
vokset mest i absolutte tal.
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Landsbanki Foroya udarbejder lobende prognoseme for den skonomiske udvikling pi
Feroeme og forventer pd baggrund af modelberegninger foretaget i januar 2008 en
stigning i BNP i arets priser pa 4,7 pet. i 2007, Denne fremregning er dog baseret pa, at de
samlede lonudbetalinger hajest stiger med 3,8 pet. 1 2007.

4.3 Udenrigshandel, betalingsbalance og udlandsgzeld

Fareernes handels- og valutapolitiske stilling

Faroeme deltager pd grund af landets sterrelse, beliggenhed og erhvervsstruktur i meget
hej grad i den internationale arbejdsdeling. Med begrensede indenlandske produktions-
muligheder importerer Faereerne hovedparten af de nedvendige forbrugsgoder. Denne
import finansieres ved eksport, navnlig af fisk og fiskeprodukter,

Okonomiens forholdsvis haje dbenhed fremgar bl.a. af, at eksporten af varer og tjenester i
2007 skensmaessigt udgjorde 33 pet. og importen af varer og tjenester udgjorde 39 pct. af
det feereske bruttonationalprodukt, '

Sagsomriderne import og eksport samt direkte og indirekte skatter er overtaget som
fergske seranliggender. Det betyder bl.a., at Ferserne er et selvstendigt toldomrade med
egne regler om told (indferselsafgifier) og indferselskontrol mv. De gvrige dele af
rigsfallesskabet (Danmark og Grenland) er siledes i handelsmassig sammenheng at
befragte som udland.

1 medfer af hjemmestyreordningen fastsztter Fareerne selv regler for en rakke
okonomiske omrdder, sdsom erhvervspolitik, skatte- og afgiftspolitik samt import og
eksport.

Feergerne er omfattet af bl.a. Danmarks medlemskab af FN og af OECD. Siden 1952 har
Fargerne desuden veeret omfattet af Danmarks GATT-forpligtelser (i det omfang, der ikke
er taget konkrete forbehold), og fra 1. januar 1995 er Fereerne tillige omfattet af WTO-
aftalen,

Fergerne udger en del af det danske valutaomride, men har egne pengesedler, der er det
" lovlige betalingsmiddel pa eerne. Mentenheden pa Fareerne er kréna. Med lov nr. 248 fra
12. april 1949 om pengesedler mv. pa Fareeme er verdiforholdet mellem den faraske
kréna og den danske krone fastlast til 1:1.

Der eksisterer ikke restriktioner i forbindelse med ind- eller udfersel af ferask eller anden
valuta.

Feergerae og europzisk integration
Danmarks indtreeden i De Europzeiske Fellesskaber (EF) den 1. januar 1973 omfattede i
henhold til tiltrezdelsestraktaten ikke Fereerne. Dog kunne Danmark, i en tredrig periode,
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det vil sige indtil udgangen af 1975, afgive en erklering om, at Faereerne skulle vere
omfattet.

P4 baggrund af en enstemmig lagtingsbeslutning meddelte Fergernes landsstyre
imidlertid i foriret 1974, at man ikke enskede feresk medlemskab af EF. Herefter blev
der forhandlet et handelsarrangement, der tridte i kraft den 1. september 1974.

Danmarks indtrazden i EF beted bl.a., at Feergerne sammen med Danmark udtridte af det
europziske frihandelsomride, EFTA.

Handelsarrangementet af 1974, blev i 1992, bl.a. i lys af indferelsen af EF’s indre marked,
aflgst af en handelsaftale. Som led heri blev et tidligere system med fiskale importafgifter
i 1992 aflost af en feresk toldlovgivning med respekt for GATT-forpligtelserne, samt
ikke-diskriminatoriske oms®tningsskatter, herunder en merverdiafgift (moms). Efter
denne told- og afgiftsreform havde Feerverne samme udgangspunkt som europeiske lande
i evrigt for at kunne indgd i et netvaerk af aftaler til sikring af eget frihandel mellem
Fareerne og resten af Eurepa.

Den bilaterale aftale mellem Fereerne/Danmark og EF om delvis frihandel mellem
Faxreeme og EF tradte i kraft den 1. januar 1992. Aftalen blev set som en del af en bredere
lgsning, der omfattede Fereernes samhandel med det samiede EF og EFTA-omréde. Der
blev de folgende ar indglet frihandelsaftaler med EFTA-landene Island, Norge, Sverige,
Finland, Schweiz og @strig.

Med de tre sidstnevnte landes indmeldelse i EF pr. 1. januar 1995 blev frihandelsaftalerne
med disse lande oph®vet (aftalen med Ostrig ndede formelt ikke at treede i kraft, men var
blevet forelabigt anvendt), og der blev undertegnet en ny handelsaftale mellem det
udvidede EF og Danmark/Fergeme den 6. december 1996, der tradte i kraft 1. januar
1997. I 1999 skete ved en @ndring i handelsaftalens Protokol 1 en liberalisering af
Fereernes adgang til toldfri eksport af fiskeprodukter til EF.

Handelsaftalen mellem EF og Danmark/Feerserne

Aftalen af 2. december 1991 mellem pa den ene side Danmarks regering og Fersemes
landsstyre og pd den anden side EF, som &ndret ved aftalen af 6. december 1996,
regulerer samhandelen mellem Faereoerne og EF (inkl. Danmark).

Aftalens indhold er modelieret efter de frihandelsaftaler, som EF indgik med EFTA-
landene i forste halvdel af 1970'eme, og den blev anmeldt til GATT som en frihandels-
aftale.

EF p& den ene side og Feerpeme pa den anden side har i henhold til aftalen afskaffet al
told- og afgiftsmassig diskrimination af hinandens varer, dog med en reekke undtagelser.
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I henhold til aftalen giver Ferseme EF toldfrihed for alle varer, dvs. bide indusiri-,
landbrugs- og fiskerivarer, med undtagelse af mzlkeprodukter og fareked, EU giver told-
frihed for faereske industrivarer, men kun for fa landbrugsvarer,

Feereerne har ikke opnaet fuld og ubegraenset toldfrihed i EF for alle fiskeprodukter. Der
er i Protokol 1 til aftalen opregnet en sdkaldt positiviiste over produkter, hvor Fareerne
hidtil havde kunnet pavise at have haft eksport, og som opnéede toldfrihed. For adskillige
af disse varer blev toldfriheden imidlertid i 1991-aftalen begrmnset af kvoter og
referencelofter, hovedsageligt beregnet pd basis af EFs import fra Fergerne i en given
periode. De kvotebelagte varer belegges med MFN-told, ndr kvoten nés. Der er gradvis
sket en opbledning heri, navnlig ved en &ndring i Protokol 11 1999, hvorved alle lofier og
flere kvoter blev ophavet, s& man nu tilnermelsesvis har opndet frihandel pé fiskeri-
omradet. Det skennes at 98 pet. af Fareernes fiskeeksport til EF foregir pd
frihandelsbasis. Dog er toldfriheden for enkelte varer af betydning for fieresk eksport
fortsat begraenset af kvoter. Dette geelder navnlig pillede rejer, samt fiskefoder.

I aftalen med Danmark/Fzergerne har EF ikke fiet fiskerikoncessioner som modydelse for
toldfrihed for fiskeprodukter, hvilket skal ses i lyset af Fzreernes specielle forhold. T
preamblen til aftalen henvises der dog til parternes hensigt om at opretholde den
geldende aftale om gensidigt fiskeri pa et tilfredsstillende niveau, hvilket hidtil ogsa har
veret anset for veerende i Ferpernes interesse.

I henhold til aftalen er der oprettet et forhandlingsforum i form af en blandet kommission,
hvor parterne lgbende kan drafte aftalens funktion og aftale yderligere liberaliseringer.
Aftalen rummer en generel udviklingsklausul, en specifik udviklingsklausul vedrerende
feereske fiskeprodukters toldfti adgang til EF, i takt med udviklingen i varesortimentet,
ligesom der er en falies erklering om, at sifremt en af parterne giver EFTA fordele, der
er mere gunstige, vil man positivt overveje at udstrekke dem til modpatten.

P4 et mede i juli 2006 blev det dog aftalt at haeve Fergernes toldfrie kvote pa rejer til EF,
Kvoten haves gradvis fra de nuvarende 3.000 tons med 1.000 tons om aret frem til 2009,
‘hvor kvoten bliver 6.000 tons. Aftalen forudsetter, at fiereske virksomheder udnytter
kvoten. Med de herskende forhold pa rejemarkedet er det usikkert, i hvitket omfang denne
betingelse vil kunne opfyldes.

En af &rsagerne til de 1 1999 indforte eendringer var en generel vurdering af, at de tidligere
begransninger i toldfriheden for fiskevarer stred mod intentionerne i WTOs bestemmelser
om frihandel.

Aftalen indeholder en beskyttelsesklausul, som traeder i kraft ved markedsforstyrrelser hos
‘en af aftalens parter. Det er séledes muligt at indfere midlertidige beskyttelses-
foranstaltninger for den ene parts egne produkter, ligeledes kan parterne indfere anti-
dumpingforanstaltninger mod modpartens produkter. Dette har haft praktisk betydning. 1
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2002-2003 blev fereske lakseeksporterer udsat for en anti-dumping-undersegelse, der
resulterede i frifindelse, mens en tilsvarende undersegelse af erredeksportererne i 2003
medfarte, at EU indferte anti-dumpingafgifter pd faeresk opdrattet srred.

EU-kommissionen tog endvidere i 2004 skridt til beskyttelsesforanstaltninger for import
af opdraetslaks. Disse foranstaltninger bortfaldt dog for feresk laks pa grund af manglende
tilslutning 1 EUs Ministerrad.

I 2000 blev handelsaftalen med EF udbygget med en aftale om veterinere anliggender.
Den gor Fareerne til en del af det indre marked pa dette omrade og medforer store
praktiske lettelser i parternes samhandel. Veterineraftalen sigter primeert imod at lette
eksporten af faeraske fiskevarer til EF og dermed sidestille dem med varer fra EFTA-lande
som Island og Norge, der i en arrackke har haft tilsvarende ordninger

Den 1. januar 2002 blev der i samhandelen Ferserne-EF indfart regnskabsmeaessig
adskillelse ved opgerelsen af varers oprindelse, analogt med hvad der gzlder for andre
frihandelsaftaler.

Den gensidige toldfiihed i henhold til en frihandelsaftale er begrenset til varer af de to
parters oprindelse. Et vigtigt element i en frihandelsaftale er derfor udformningen af
oprindelsesreglerne. En ulempe for Fereeme 1 den bilaterale handelsaftale med EUJ har
varet, at kravene til en vares oprindelse er strengere for fiskeprodukter end feks. for
industrivarer. Som led i netvaerket af europziske frihandelsaftaler har man indfart regler
om, hvorledes oprindelse kan kumuleres mellem flere af de deltagende parter. Der er
indfert et system med paneuropzisk kumulering af oprindelse. Den 1. december 2005
blev Fargerne, sammen med middelhavslandene, omfattet af ordningen. Dette bidrager til
at lette integreringen af feeresk ekonomi i en europaisk sammenhzng. Ordningen
medferer bla., at feeraske fiskeforarbejdningsfabrikker vil kunne anvende f.eks. islandske
eller norske rivarer, uden at dette gér ud over toldfriheden i f.eks. EU, samt at islandske
eller norske virksomheder vil kunne kebe feresk ri fisk, forarbejde den og s=zlge den
under praferencetold i EU. Endvidere vil varer, der feks. er produceret i Danmark pa
grundlag af feks. norske révarer, i henhold til aftalen kunne importeres toldfrit til
Fereerne. Nyordningen indebar, at ogsd oprindelsesreglerne 1 de gxldende aftaler med
EFTA-landene (Island, Norge og Schweiz) blev ajourfort tilsvarende.

P baggrund af en udbredt opfattelse pa Fareerne af, at handelsaftalen af 1991 ikke har
veeret tilstraekkelig til varetagelse af de fiereske interesser, nedsatte landsstyret i 1995 et
udvalg til undersegelse af den mest gavnlige markedsadgang til EF. Udvalget afgav
samme ar en betaenkning til landsstyret Muligheder for samarbejde med EF. P& baggrund
heraf nedsatte landsstyret i 1997 et udvalg, der skulle udarbejde mulige oplzg til
forhandlinger med EF om en nyordning af forholdene mellem Ferperne og EF. Udvalget
afgav betaenkning i 1998 Redegorelse for forhandlinger med EF. Disse betenkninger gav
dog ikke umiddelbart stadet til konkrete forhandlinger med EU. Fra landsstyrets side er
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der dog i en arrmkke blevet udtrykt interesse for at indgd i en ny og mere integreret
samarbejdsordning med EU. Man har séledes udtrykt interesse for, at den frie udveksling
udstrazkkes til at omfatte en rekke E@S-relaterede omriider som fii bevaegelse for varer,
tjenesteydelser, kapital og personer. Tilsvarende enskes ogsd scktorpolitikker sfsom
uddannelse, forskning og kultur, samt lufifart, inddraget. Disse emner er genstand for
sonderinger eller droftelser mellem pé den ene side fereske og danske myndigheder og pé
den anden side EU-kommissionen.

Andre handelsaftaler

Udover aftalen med EF har Fargeme fortsat frihandelsaftaler med Norge og Schweiz.
Herudover blev der henholdsvis i 1997 og 1998 indgdet frihandelsaftaler med Estland og
Polen (ikrafttrdt henholdsvis 1998 og 1999). Estlands og Polens medlemskab i EU pr. 1.
maj 2004 medforte bortfald af disse aftaler, idet samhandelen med disse lande blev
omfattet af aftalen Fergemne & EF. Med Rusland blev der i 2006 undertegnet en
brevveksling em gensidig mestbegunstigelsesbehandling.

Landsstyrets interesse for at indgd handelsaftaler skal bl.a. ses p& baggrund af Feersernes

enske om, at feerpske eksportvarer, navnlig fiskeprodukter, ikke skal udsettes for en
darligere toldbehandling i andre lande end tilsvarende produkter fra EF, og navnlig fra
EFTA-landene, hvis aftaler med mange lande indebarer betydelige toldpreferencer for
fisk og fiskevarer.

Med Island blev der den 31. august 2005 i Hoyvik pa Fargerne undertegnet en aftale, der
udvider den indtil da geldende fiihandelsaftale med fri beveaegelighed ogsd for
arbejdskraft, kapital og tjenester (de fire friheder), samt &bner mulighed for udstrakt
sektorsamarbejde (“Hoyvik-aftalen”). Aftalen tridte i kraft den 1. november 2006.

Fzreerne og EFTA

Som led i landsstyrets bestreebelser pd at fi placeret Ferserne i den europziske
integrationsproces har landsstyret siden foraret 2006 fort sonderende dreftelser med
EFTA-landene (Norge, Islands, Schweiz og Iiechtenstein) om mulighedemne for
Fergernes tilknytning til den europmiske frihandelssammenslutning EFTA.
Representanter for landsstyret har aflagt beseg 1 EFTA-hovedstederne, og
udenrigsministeren har, bl.a. i samtaler med sine kollegaer fra EFTA-landene udtrykt den
danske regerings statte til de faereske bestrazbelser. Endnu er det for tidligt at vurdere,
hvorvidt de feeraske bestraebelser pa at opnd medlemskab af EFTA vil baere frugt.
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Eksport
Fargernes cksport af varer fordelt pa hovedgrupper er vist i tabel 4.2. For en opgerelse af
eksporten fordelt pa fiskearter mv. henvises til bilag 4.1.

Tabel 4.2 Fraernes eksport af varer 2003-2007
2003 2004 2005 2006 2007

: Mio. kr.
Nedkelet/iset fisk .......coovviinnnns 1.288 1.185 1.026 1.019 1.050
Frossen fisk ....ccoovervcsrevinsnnnnn. 1,368 1.194 1.334 1.519 1.620
SalISK v resre e, 042 541 511 479 452
Raget fisk...c.cccovierrnencrrecrsnarnnn: 14 29 41 39 39
Tarret fisk.....covvvrereeceereeseerennns 238 364 350 475 473
FiskekOnserves. ... vieeeerrerenns 109 83 54 34 15
Anden konserveret fisk .......coo.e 104 81 49 74 139
Andre ﬁskeprodukter ................. 0 0 1 2 3
ANAre VATET .ooovvvveeivivrisrvserereneenes 9 23 25 151 136

Eksport ekski. skibe, flv o.lign. ... 3.772 3.500 3.391 3.793 3.929
Skibe, fly 0.ign...coeveeeveecreeens 139 189 195 76 93

Ehksport i all...coneovvvnaeinicrininnnnn, 3912 3.689 3.586 3.869 4.023

Pct.
Eksportipct. af BNP ......ccoeeeee. 40,3 37,8 35,9 35,1 -

Kilde: Hagstova Feroya og Tabel 4.1

I perioden fra 2001-2005 faldt veerdien af eksporten med over 700 mio. kr. eller 16 pct.
Faldet i eksporten fra 2001 til 2005 skal dog ses i lyset af en gennemsnitlig stigning pé 15
pet. om Aret i perioden 1998-2001. Eksportveerdien af laks og erred faldt med knap 50 pet.
i perioden 2002-2005 som folge af bide faldende priser og mangde. Den mangde-
messige tilbagegang skyldtes is@r sygdom i besetningerne.

I 2006 vendte udviklingen og eksporten steg med 283 mio. kr. eller knap 8 pet. EkskL
skibe var stigningen over 400 mio. kr. eller knap 12 pct. Stigningen i eksporten er fortsat i
2007, dog noget mere afdempet. Stigningen i eksporten 1 2007 (ekskl. skibe og fly) var
knap 4 pet. Over halvdelen af stigningen i eksporten (ekskl. skibe og fly) kan henfores til
en oget eksport af andre fiskearter end de traditionelt betydende fiskearter som torsk,
kulter og laks. Iseer eksporten af torsk, hvor der har veeret et faldende fiskeri, er faldet
markant de seneste fem ar og er i 2007 naesten halveret i forhold til 2002. Eksport af andre
fiskearter, ssom bldhvilling, havtaske, brosme, makrel, erred og lange, er derimod
stigende og er sammen med en pget eksport af sej og fiskemel medvirkende til en stigning
i den samlede eksport i 2006 og 2007. Eksporten af andre varer end fisk og fiskeprodukter
(ekskl. skibe og fly} har ogsa bidraget til stigningen 1 2006-2007. Gruppen andre varer er
dog typ1sk ogsa relateret til fiskerierhvervet.
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Eksporttallene for de forste 4 maneder i 2008 viser voldsomt fald i eksporten i forhold til
samme periode i 2007. Eksportvaerdien (ekskl. skibe og fly) for de forste 4 méneder i
2008 er 1.070 mio. kr. mod 1.442 mio. kr. for samme periode i 2007, faldet svarer til en
procentvis nedgang pa 26 pct. Nedgangen i eksporten er iszr et udtryk for de problemer,
som fiskeriet har haft i slutningen af 2007 og starten af 2008. De meget heje oliepriser
kombineret med faldende fangstmangder har medfort, at dele af fiskefldden ikke kan fi
gkonomien til at heenge sammen. Det er iseer dybhavstrawlerne (enkelttrawlerne), der har
store problemer.

Eksportveerdien af torsk, kuller og sej er 106 mio. kr. mindre i de forste 4 maneder i 2008
end i samme periode aret for. Malt i maengde er tilbagegangen for de fre fiskearter 24 pct.,
men pga. stigende priser er veerdien faldet lidt mindre, nemlig med 18 pct. Eksporten af
stort set alle former for fiskevarer bortset fra opdratsfisk har veeret faldende i drets farste
4 maéneder i forhold til samme periode sidste &r. Eksporten af andre varer er steget en
anelse i starten af 2008,

Eksportens procentvise fordeling pd bestemmelseslande i forhold til vaerdien af eksporten
for &rene 2002-2007 fremgér af tabel 4.3. P4 grund af endret opgerelsesmetode kan
tallene i tabel 4.3 ikke sammenlignes med tilsvarende opgerelser i Rigsombudsmandens
beretninger fra far 2002.

Tabel 4.3 Fzerpernes eksport i pet. fordelt pd bestemmelsesland 2003-2007

2003 2604 2005 2006 2007
Pet.

Storbritannien............ 22.1 25,7 28.6 26,4 24,0
Danmark.......ccocee....... 23,3 19,4 144 12,0 12,9
Spanien......cccoeeeeennens 11,9 10,1 9.7 8.1 8.5
Frankrig ..o 94 8.3 82 9.9 74
NOTZE ..o 5.1 1.7 59 11,8 13,6
Tyskland.......coovmeanee. 5,9 5,2 5,1 5.8 53
Rusland........coevveene 0,1 0,7 3,7 3,0 3,1
Japan.......ccooee 4,1 4.0 3,5 33 30
Gremland................... 0,0 0.2 0,3 0,7 2,3
Island ..o 1,1 2.8 50 1.8 2,9
ftalien ....o...ooeeeeren, 32 3,7 2.8 2,6 2,0
Andre lande .............. 14,9 15,1 18,1 17,1 15,0
Talticeervceceeee. 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Kilde: Hagstova Foroya.

Storbritannien har siden 2004 varet Faerpernes vigtigste eksportmarked, efter at Danmark
tidligere har vaeret det i mange &r. Spanien er i 2006 aflast af Norge som Fereernes tredje
veesentligste eksportmarked. Spanien importerer iseer fmresk saltfisk, men eget
konkurrence fra bl.a. Island har medfort faldende faresk eksport af saltfisk til Spanien.
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Uden for EU har det amerikanske marked tidligere vearet af relativ stor betydning, men
eksporten hertil er over en drrazkke faldet markant og udgjorde kun 1,0 pet. 1 2007.

Import
Fzreernes import af vare fordelt pa hovedgrupper i perioden 2003-2007 er vist 1 fabel 4.4.

Tabel 4.4 Feraernes import af varer 2063-2007
2003 2004 2005 2006 2007

Mio. kr.

Foder til landbrug og fiskeopdrat. 269 193 76 95 6o
Andre varer til landbruget............. 28 28 26 29 47
Bygge- og anlegsvirksomhed........ 357 367 374 454 610
Produktion 1 @vrigt......ccoureveevrores 757 695 717 865 958
Braendsel MLV, covvereiiinrencerenenes 446 531 717 862 866
Maskiner og udstyr ....................... 475 376 363 509 590
Biler ... - 229 211 225 340 395
Dlrekte forbrug vrveresesrnnnrene 1,045 1.072 1.109 1.281 1.376
Fisk M.V, oo 107 112 105 126 66

- Importekskl skibe, fly og lign. ....... 3711 3.583 3713 4.560 3.007
Skibe, fly og ligh. ococooeovoccere 1.154 179 777 132 293
IMport £ alt oo 4.865 3.762 4490  4.692 3.300

Kilde: Hagstova Feroya.

Fareernes samlede import faldt fra 2003 til 2004. Dette fald skyldtes indregistreringen af
passagerfergen Norréna i 2003, hvorfor importen er ekstraordingr hegj i 20603. Den
samlede import steg igen markant fra 2004 til 2005, hvor stigningen var 19 pct. Denne
stigning kan henfares til indregistreringen af den nye passagerfierge Smyril og til flere nye
og starre fiskeskibe.

Ekskl. skibe og fly var importen stort set usendret i perioden 2003-2005, men steg s&
markant i 2006 med knap 23 pct. Den markante gkonomiske fremgang i 2006 kommer
dermed ogsa tit udtryk i importen, Stigningen i importen ses igen i alle varegrupper, men
var sterst indenfor grupperne biler, maskiner og verkigj. Importen (ekskl. skibe og fly)
steg igen i 2007, dog mere afdempet end i 2006. Det er iszr materialer tit bygge- og
anlegsbranchen, der har bidraget til den ggede import i 2007.

En opgerelse over importen for 1. kvartal 2008 viser, at der inkl. skibe og fly er importeret
for 113 mio. kr. mere end i samme periode aret for, hvilket svarer til en stigning pé 10 pet.
Ekskl. skibe og fly er stigningen 1 importen derimod uandret i 1. kvartal 2007 i forhold til
samme periode éret for,
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1 tabel 4.5. er vist Fergernes import fordelt pé oprindelsesland i perioden 2002-2007.

Tabel 4.5 Faersernes import i pet. fordelt pa oprindelsesland 2003-2007

2003 2004 2005 20006 2007
Pet.

Danmark......c.occvveeeee 25,9 32,9 26,7 30,1 29,9
Norge....ooeeevnccenennnns 23,2 18,3 174 20,2 18,5
Tyskland......ccooeriinne 22,1 7.5 6,6 7.6 7.9
SVETIge. oeeerervreeecreeneas 44 6,9 54 6,1 6,6
Storbritanmien............ 3.5 5.3 4,7 4,2 4,6
61T T 1,5 2,3 2.5 3,1 36
Frankrig ........ccooeveveeee. 2,6 3,0 22 2,6 2,6
Spanien..........ccccveueee. 0,6 0,7 6,7 0,8 24
Island....coocovieeererennee. 3.6 4,2 24 31 24
Japan.......ccoeeieeennn. 1,7 2,1 1,8 2,5 1,9
6137 N 1,0 1,0 86 1,3 1,3
Andrelande............... 9.9 15,8 150 18,4 18,3
Talt.eevveeceiveceeee. 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Kilde: Hagstova Feroya.

Godt 2/3 af den faereske import kommer fra EU-omrddet med Danmark som det klart
sterste oprindelsesland. Det er ogsd veerd at bemerke, at mere end halvdelen af den
feraske import i 2007 har oprindelse i Danmark eller Norge. Importen fra Spanien faldt
betydeligt i 2006 i forhold til 2005, hvor en passagerfierge bygget i Spanien trak den
spanske andel af importen op.

Handelsbalancen
I tabel 4.6. er vist Fereernes handelsbalance i perioden 2003-2007.

Tabel 4.6 Feereernes handelsbalance 2003-2007
2003 2004 2005 2006 2007

Mio. kr.

EESPOTE cvvivvvevinrveerreneinn. 3912 3.689 3.586 3.869 4.023
Skibe 0g fI¥ veocevveevrerareene. 139 189 195 76 93
Ekskl. skibe og fly ............ 3.773 3.500 3.391 3793 3.929

IPOFE ot 4865 3.762 4.486 4.678 5.300
Skibe 0g fI¥ vovvevvmereriarnenn. 1.154 179 777 132 293
Ekskl. skibe og fly ............ 3.711 3.583 3.709 4,546 5.007

Handelsbalancen................ -953 -73 -900 -809 -1.277
Skibe 0g 1y v, -1.015 10 -582 -56 -200
Ekskl. skibe og fly............ 62 -83 -318 -753 -1078

Kilde: Tabel 4.3, og Tabel 4.5,
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Som det ses i tabel 4.6 har der i hele perieden 2003-2007 vaeret underskud pa
handelsbalancen. I 2001 og 2002 var der faktisk overskud pd handelsbalancen, men
indregistreringen af passagerfergen Norrona egede importen med godt 700 mio. kr. i
2003 og var dermed den vasentligste arsag til &rets underskud pé handelsbalancen pi godt
950 mio. kr. I 2004, hvor der ikke i samme omfang var skibsimport, faldt underskuddet pa
handelsbalancen betydeligt i forhold til &ret for og udgjorde 73 mio. kr.

[ 2005 blev passagerfrergen Smuyril til ca. 300 mio. kr. indregistreret og Atlantic Airways

kebte et fly. Underskuddet pa handelsbalancen for 2005 steg bl.a. som falge heraf til 900
mio. kr.

-Handelsbalancen for 2007 viser et underskud pé 1,3 mia. kr. inkl. skibe. Ekskl. skibe er
- underskuddet ca. 200 mio. kr. mindre. Det er 3. &r i treek med stort underskud pé

handelsbalancen. Importen er steget kraftigt de senere ar, hvor eksporten, der nasten
udelukkende er baseret p3 fisk og fiskeprodukter, ikke har kunnet folge med. Siden 2004
er importen steget med ca, 1,5 mia. kr., hvoraf halvdelen af stigningen kan henfores til
import til bygge- og anlagsvirksomhed, maskiner og anden produktion. Ca. 20 pet. af
importstigningen forklares ved stigende oliepriser og andre 20 pct. stammer fra aget

.import til forbrug, Denne udvikling er til dels fortsat i 2007, hvor det is@r er importen af

varer til byggebranchen samt den evrige produktion, der belaster handelsbalancen i
negativ retning. Det negative resultat af handelsbalancen er ikke et udtryk for, at
eksporten er faldet, men derimod at importen er steget vaesentlig mere.

_En opgerelse over veardien af importen og eksporten for 1. kvartal 2008 viser, at importen

fortsat er stigende og eksporten faldende. Ekskl. skibe og fly er importen i &rets 1. kvartal
steget med 9 pet. (107 mio. kr.) i forhold til samme periode ret for. Importstigningen
skyldes primart stigende oliepriser. I samme periode er eksporten ekskl. skibe og fly
faldet med 29 pct. (314 mio. kr.). Der har vzret et fald i eksporten af alle fiskearter og
fiskeprodukter, undtaget opdraetsfisk, hvor eksporten er steget med 13 pet.

Betalingsbalancen

Den fereske betalingsbalance omfatter foruden handelsbalancen bla. tjenesteydelser
(setransport, rejser m.v.), lenninger, renter samt overforsler fra den danske stat og
Danmarks Nationalbank,

Fargernes Statistik har netop offentliggjort betalingsbalancen for 2005 og 2006. Markante
underskud pa handelsbalancen i 2005 og 2006 har fart til en vasentlig reduktion af

betalingshalancen i forhold til 2004. Der var dog fortsat overskud pd betalingsbalancen i

2005 og 2006, hvilket bl.a, kan tilskrives bloktilskuddet fra Danmark. Bloktilskuddet har
efter aftale med Fersernes landssiyre veeret uendret 615,5 mio, kr, arligt i perioden 2002-
2008. Underskuddet pd handelsbalancen i 2007 pd 1,3 mia. kr. har sandsynligvis bragt
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saldoen pa betalingsbalancens lebende poster i underskud. En oversigt over den fereske
betalingsbalances labende poster i perioden 2002-2006 er vist i tabel 4.7.

Tabel 4.7 Fereernes betalingsbhalance 2002-2006
2002 2003 2004 2005 2006

Mio. kr.
Lebende indt. fra udlandet........ 6.328 5.971 5719 6.226 6918
Lgbende udg. til udlandet......... 5.258 6.108 4.892 6.207 6.776
Betalingsbalancen saldo ........... 1.069 -137 828 19 142

Kilde: Hagstova Faroya

Udlandsgzelden

En nylig opgerelse over Ferpernes nettoudlandsgeeld viser, at Feroerne ved udgangen af

2006 havde et nettotilgodehavende over for udlandet pd 3,7 mia. kr., hvilket er en stigning

p& 764 mio. kr. (26 pct.) i forhold til 2005. Gelden er steget med 2 mia. kr. fra 2005 til
- 2006 og tilgodehavender med 2,8 mia. kr. i samme periode.

Sidst i 2003 blev den offentlige nettoudlandsgzld nedbragt med 0,5 mia. kr. Det skete
ved, at landskassens geeld til den danske stat ekstraordinart blev nedbragt med 1,7 mia.
kr., som blev finansieret ved at treekke 0,5 mia. kr. p4 landskassens indestiende i
Fareemes Landsbank og ved samtidig at optage obligationslin i udlandet for 1,5 mia. kr.,
hvoraf 0,3 mia. kr. anvendtes til refinansiering af et eksisterende obligationslin.

Den 25. november 2005 indfriede landsstyret restgzlden pa det 20-arige annuitetslan. Pa
linie med den fertidige laneindfrielse i 2003 blev restgzlden finansieret med
obligationsudstedelser. Landsstyrets geeld til staten udgeres dermed af det rente- og
afdragsfrie 1an pd 500 mio. kr., jf. affalen mellem Den Danske Regering og Fareernes
landsstyre af 10. juni 1998.
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Tabel 4.8 Feergernes nettoudlandsgaeld 2003-2006

2003 2004 2005 2006
S V£ 7:Y) ¥ O —
0TS 17 S 777 927 1.092 405
PLVAL.....coooosiseeeseessssssssessesnsmesesesee 4361 -4.497 4066  -4.143
Talkt 3.584 3570 2974 -3.738

Kilde: Hagstova Feroya




